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.1 M scienza dulie Finanze esser dovrebbe positiva , 
ma al vederne ianti e ci*ù diijiin-.iti K r;nt^i [n-i:i, . :<i],-- 

I nfanzia W- Le cifre Sooo'il <n linguaggio, m. qw- 
«• cift. sonc nvoca,e dalle diverse opiniom, e 

pi del lutto opposli. 

Tri lo qm'tìiod le più ardenti , in. fallo di Fi- 
iiiii^ . \,i pim.t v qnclln rl.-'l pnbMicu ilcljitù : ed 
assai difficile a risnlversi. Nondimeno lo discussioni del- 
la ringhiera nelle Camere francesi, i Giornali, le un- 
te opericciuole pubblicai? sulla materia l' hanno resa , 
tanto comune , ebe ciascuno s' imagina aversi il diritto 
di parlarne. 
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Non vi sia però ehi creda , che anche noi scri- 
viamo por farci gravi : noi tenteremo solo d' indagare 
quali applicuions possi farsene alle cose nostre. Fe- 
lici troppo se le passate sventure non ci obbligassero a 
discorrerne : questo beatissimo paese avrebbe di buon 
grado rinunjìato alla novella e curiosi sorgente di pro- 
sperili che procurano' i pubblici debiti. Di questi no- 
stri pensamenti rìderanno molti , ma noi abbiamo vo- 
luto sino dal princi|i:n 'usui^Tirri ì quel riso di pietà , 
con cui verranno accolti : ignoranti , retrogradi , cava- 
lieri del torchio smorzato, tinti questi titoli non ci spa- 
ventano. Quando si ba 11 fermo proposito di franca- 
mente «Sffirit' la propria upinione, quando si ba la spe- 
ranza che possa esser questa profittevole al paese, si trova 
i:f:!h j'inj'iia loh:!lii/:i li ]jiii oro e i]..]>ÌIl L-"i]]peiiHi : 
non vi ha si utile cittadino, come quegli mi basti co- 
raggio per togliere alimi d'inganno. 

CAPITOLO 1. 

Del credilo pubblica. 

Tra le tante difEnizioni del pubblico credilo ne 
sceglieremo alcuna. 

Il credito pubblica è la relazione che esiste tra il 
«pitale preso ad impronto .e l' interesse che so ne paga: 
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quanto la sicurezza , quanto la fiducia è maggiore, al- 
trettanto minore è l'interesse. Questa diiHnizione i co- 
ni una agli Stati ed ai particolari. 

O pure: l'abbondanza di capitali T l' arditezza de' 
Banchieri , la fiducia clic ad essi ispirano i Governi , 

dito. Da qui deriva che per esprimere la prosperili 

3 credilo e grande. 

11 alterna del credito , secondo il LaGtto , è un 
impronto di capitati faltu in massa ne' grandi mercati a 
prezzo moderalo , e tra ravvicinamento de' capitali n 

itone di valori. 

Chi dirà che queste dilli nudo ni non sono applica- 
bili sJ giuoco delb Borsa , dirà quello stesso che noi 
pensiamo. Tolga il Cielu che noi diciamo doversi ne- 
^li^rre it dedito $ perocché è questo la vila de'Gover- 
ni . come della Società. Ma il credilo non È quel 
giuoco sfrenato che deprava gli animi , quella (romba 
aspirante che inguiolto le sostanze delle /.uiii^lic : [[ce- 
sta specie ili nciliiu è ;iu tli^dlo . d>e diuiiini'.ice Li 
ricchezza nazionale di tutte quelle private che inces- 
santemente annienta. Di ratte le piaghe sociali la più. 
grave * l' aggiotaggio , gl' interessi della Borsa sono in 
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contradiiiono con quelli cieli» prosperili pnhblic» ; i 
espilai; che s'impiegano a qnesto giuoco sono rapili al- 
l'agricoltura, bIT indiani», al commercio. La Dio mer- 
cè noi non siamo iniziati al misterioso potere delle 
Uovo clic producono 1' elevazione o il bassamento delle 
rendite pubblici») 5 nè possediamo la dottrine speciali 
jrcr diii/litoro li: .11VJIIM teoriche ilA'.s. sdrriKi .li:' run- 
Itnlti a leonino, delle differenze, 0 la tattica de' ripor- 
ti , o lame !>ello cose che dobbiamo ni Genio creatore 
della Borsa. Vi vediamo solo una schifosa piaga socia- 
le , c questo ci baita per maledire 1' aggiitttggà, 

CAPITOLO n. 

De putitici debiti. 

Nell'elogio ebe atenni icriltori di economia Tanno 
de' pubblici debili, si ravvisa con triste™ a quale gra- 
do d'ìnconseguenta può arrivare lo spirito umano: i par- 
tigiani di questa dottrina affermano senza esitazione: 

I.° Che ogni impronto arriccnsc* il paese, e quin- 
di la facoltà d' improntare non dovere aver limiti. 

a. 0 Che un Governo dlumiuato deve improntare, 
t sempre improntare , incessantemente , seni» fine. 

3." Che non debbo curarsi nè degl'interessi, nè 
dell'ammortamento che 4 una illusione, molto meno 



de] rimborsi) o della ricompri, coso Culto di cui ninn 
juTMfrf jirriiilcrgi (piando si possiede la pieni 

mini di autorità non spregevole. Ed invano si lenle- 

pensa in questa novella scuola liiianilcrn -, non si cer- 
cano le verità , ma si creano. Veti Preme lei , 1 fonda- 
tori delia novella Scienza nuora hanno ossi soli invo- 
lala la scintilla animatrice. 

E non si creda che non abbiano molti seguaci : 
noi viviamo in tempi nei quali le ideo le più insensa- 
te trovan fautori , i quali si ammirano di quelle cose 
die gli sono poi più forte materia a compiangersi ((■). 

Vi ha poi, al contrario, una opinione egualmente 
assoluta che proibisce agli Stati il contrarre alcun debi- 
no rsser considerile come «nei giuochi di spirilo dei Retori, die 
iolca prendali i' elogio dcllj follia, o ilrzlln fcblrc. 

mie delie , f|iie l.i ri'nr. ■ustiimie ti.- jlr-.imL une delle, inie Jorj- 

qu'ellc dipasse une ccrtaine limile. Juiiiue-là celle ìiutilutleB 
Jinaneière n' est que la Marce nécessaire £ un reienu perio- 
digli* commi] l'impol cit la sotircc necessaire d 1 un rcrenu actucl. 
Boisbcrtrand , L' Admbistralion Bnancitrc lille qn' clic cu, Pa- 
™ 1636 
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lo , come so bastasse stabilire un principio, per sottrarsi 
all'intiero della necessità, che e anche essa un princi- 
pi, i ; e ili lori aida intii-itiliiii! firn. A i]]s|>!ture le 
quali cose con più sonili investigazioni , sarà da pren- 
dere il nostro ragionamento più dall'alto. 

In uno Stalo vi lia sempre due maniere di spese: 
quelle regolari , ordinarie che si riproducono pressoché 
invariabili in ogni anno; e le straordinarie, irregolari 
che sono soggetto a grandissime variazioni. Non dipende 
ni dalla scienza finanziera, la; dalia più saggia previ- 
denia dei Governi , che le cose sieno altrimenti. Per 
fondare un ordinamento regolare Dell'amministrazione 
delle Fineo» bisogna partire da questo fatto incontra^ 

La somma annua dello spese ordinarie ( salvo pic- 
cole variazioni ) può essere preveduta, ina non' si può 
stabilirà a priori quella delle spese straordinarie. La pre- 
videnza finanziera ha tentato di supplirvi con lo stabi- 
lire no' Budjels una somma per le spese impreviste, la 
quale , se puu avere qualche verità nello subalterne am- 
ministrazioni , non no ha alcuna la quella generale delio 
Stato: perchè è poca r perdiè Ì-. mi-rispondente appena 
alle variazioni ordinarie , non mai ai bisogni straordina- 
ri. I mezzi che provvedono alle spese ordinarie sono 
le annue imposte : in questo caso la uniformità risulta 
dalla natura stessa delle cose , perocché le spese deter- 
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minale di ima gioiw propnizioM della furi» na pubbli- 
ca tono presso n poco le slesse ; ma per le spese straor- 
dinarie la d'uopo di mozzi straordinari de' quaU la no- 
cessila è varialiile , iuipciinsa , (-(Fediva : questi metà 
non possonn ossero altri che i soguenli (<t). 

Il j 1 1 i 1 1 1 1 □ » 1.': i:n:YA> Mr liiililii:; qiirSIO SKe- 

grandi nòli, e fra gK ■lui 1= angustio do' ricchi , la so- 
spensione dolio transazioni e delie utili intraprese , od 

arrogo a ciò non ossee talvolta possibile , o quindi ab- 
bandona il Governo ed il pese un' jùii urgenti pericoli. 

conveniente di ii.^lii::.: -Ili n li a i.me importanti capi- 
tali, e lasciarli per lungo tempo oziosi: o poi questa 
riserva non è sempre sufficiente. 

niniane il termi mezzo , ijin-llo degl'impronti con 
un fondo di ammortamento coraspondeota : noi non 
consentiamo invero ni suoi lodatori, elio lo vantano ce- 
fi rendono facili i mezzi dello spese straordinarie , ( e 
Io stato attuale di lle l'inaine il' TCumjia fa prova dell' a- 



(«j Bii:~h,rlmn:l , Opera citala. 



buso clic sa n 1 è fallo ) : a. in quanto che rendono 
una parlo della popolazione tributaria di un' altra , la 
quale ne gode oziosa , e che diventa una vera classe pri- 
vilegiala nella proscrizione universale d' ogni privile- 
gio. Ma sì tia un bel maledire i debili: bisogna, 
volere o non volere , piegar sempre alla necessità , che . 
il sommo Lirico Ialino chiamava a ragione crudele , 
inesorabile (n). 

Or ira quelli diversi sistemi , che presi assoluta- 
mente sanno un poco dell' aridità teorica, a noi non 
piace adottarne Bicollo esclusivamente. Vi ha invero nei 
bisogni straordinari un sistema più semplice , più pro- 
fittevole , quello cioè dì appoggiarsi a vicenda sopra 
i soccorsi ebe può prestare ora il credilo , ora 1" impo- 
sta. È nolo a quali esagerazioni sì arriva con lo smo- 
dato abuso del credilo : si conosce altronde a quale 
sterilità sono condannati i Governi clic hanno per .solo 
presidio ii sopra carico dell'imposta: l'abuso della im- 
posta uccide il presente: l'abuso del credilo divora l'av- 
venire. Se non che quando impreveduti avvenimenti 
hanno domandato alla nazione sacrifizi straordinari , 
la solleriuiiurie del Governo esser debbe di profittare 
con fermezza della prima occasione favorevole per di- 
minuire le imposte , ed in preferenza la territoriale , 
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atenda quello che al momento del bisogno può ter- 

ancora imbevuti detta false dottrina della vecchia mo- 
li nOounura, fri Im.n fin: la fn'os.i te<-itiinjle uro 
sìa abbastanza gravata, e elle sudi essa solamen le deb- 
ba rigettarsi il peso de' sussidi auraordinarì. I fatti e le 
cifra fan pmova ilet loro errore : l'imposta diretta non 
è ta sola ebe gravila sulle terrò : i diritti di registro , 
lo imposizioni locali sn i Comuni , i dazi indiretti vi 
gravitano dei pari. E pur vi è dippiù : l'imposta lor- 
ritoriale slahflitce un carico immutabile sopra rendite 
i v^;iL.iLili c Sj^eU^ LiJ iu nu inerii oli jcddcnlL Mj in 

quella del unto numero de' facitori di progetti : ball- 
erò. Al povero Mida di antica memoria non rima- 
no! aMiminn ;i lttt numi Mjili nt^l' j u v e- 1 n < 1 ri di sem- 
pre nuovi trovali per arricciarci e per liberarci dai 
pubblici debiti , particolarmente con il possente mezzo 
della conversione e della riduzione delle rendite. Ci 
resta a vedere se l'oro ebe ci si offro sia vero e pu- 
ro , o simile a quel metallo fantastico di cui leggia- 
mo nel Fausto di Goethe, o ne' Racconti di lloflinaun. 
Ad ogni modo bìTJsn.i esser taci issimi a non farci sor- 
prendere dal bagliore incantilo di questa novella lam- 



pada d'Aladino: o giova vedervi chiaro, chi consegnen- 
1B gravissime o in bene o in male possono derivarne. 
Quindi noi capi che seguono noi faremo breve ana- 
il::' umili , iiiiiMi' [.latitali <i [::..|iusri per Ja ridu- 
zione e la conversione delle rondile: perocché gli esem- 
pi! dichiarano mirabilmente le cose, e come dico il 
sommo Guiccianlliii : Se Imi: I ali ile è colui che fa cosa 
che ha pochi esempi , è per avventura imprudente chi 
fa quello che non ha esempio alcuco. 

CAPITOLO III. 

Della riditiiiine delle rendile ori rindinno JbrziS" 

La riduzione degl'Interessi al 3 JJer loo fu ese- 
guita in Inghilterra ne! 1-49 sotto il Ministero di Pc- 
Ihain, e fu vantata come il ( m wli gii. delle operazioni 
di Banca : ora perù siata di già preceduta da altre , a 
nel 1737 da quella dei 5 al 4. Nel 1749 l'interesso fu 
ridono dal 4 al 3 e mciio ]ier i primi sette anni , e do- 
po tal termine al 3. 

Questa ridu/ioiio il.d' ì:iIl-ii-?ì ili:lle pubbliche ren- 
dile per gradi , e che seguiva sempre lo s|iontaneo has- 
saniento degli interessi nelle transazioni private, ci ser- 
virà mirabilmente iti appressa a far pruova del. danno 
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e detti inopportunità delle «inversioni c riduzioni di 
rendile , che non poggiano su questa solida base (ti). 
Ma allora in Inghilterra le pubbliche rondili.' rami al 
ìo per 100 al di la della pari, e Uno era l'affluenza 
de' ospitali, che l' interesse ne era generalmente caduto 
al 3 por 100. Auguriamoci una egual condizione di pro- 
sperità , e vogliamo concedere l' utilità di questa mi- 
sura ; se pure non valesse meglio non basiate l'inte- 
resse, ed ottenere la diminuzione d'una parto del ca- 
pitale. Della legalità e dulia uppetl unità terremo ra- 
gione in appresso, i 

È qui però luogo al ricordo della ni al addinne che 
il rdulire Mini.itni inglesi! Piit imperava alla riduzione 
degli interessi al 3. Questo gran Finanziere , obbligalo a 
contrarie grossi debiti nelle continue guerre contro la 
Republica francese e Napoleone , dtsiderava. improntato 
al 5 per 100 ; ma i Banchieri inglesi gli rispondeva- 
no : non consentiamo a prestare conto lire sterline al- 
l' interesse del 5 , ma le vogliamo iscritte al 3 per non 



lena sei 1716 utili il miniileio dì Sir Roberto Walpnlr, cumun- 
que il progetto tpparteDhW al Guato Sunhape. 

V. Hamilton pag. £9 0 •egMCnli II. Sfinite $. 1. — Ivi tro- 
vali mila la dimoi! taiione del fondodi aminonameiitn— V. Palilo 
Freher Hat. 6i»nci*re ià U Grande Breiagnc: VoL L — G>- 
nilli Sdente da Fidano». 
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cento lite Merline riflettili: per riscimleine pdì un espi- 
lale di iGO^. Pclham avrebbe forse più saggiamente 
operalo, se prilliti., min d^lln r:;.j.,n-r unità delle circo- 
stanze avesse preferita b riduzioni! del capitale a ipiclla 
degl'interessi, risparmiando al suu successore impronti tan- 
:■:] ]'Liim>=;. JJil ù ì:iij1mjcnIiì urti eli!! molti errori de' po- 
steri gittan talvolta le liarbc in quelli degli avi; ma que- 
ste cose soverchimi! l'iiiii-iifiin di nli-utii dicitori di eco- 
riso sol nostro corno, e per avventura su di quello dei 
Più. 

CAPITOLO IV. 

Della conversione ,!dl: niJ:h: iscritto cuo riduzione 

e con rimborso /orano. 

Nel j8a4 U Ministro francese Villèle propose una 
conversione dì rendite dal 5 al 3 , calcolando il capi- 
tale della nuova rendita al -jS. Ciò importava una li- 
"duiiona effettiva d'interessi dal 5 al 4, l'accrescimento 
del capitale d'nn tereo : minacciava ai ritrosi a questa 
conversione il rimborso del capitale. I[ progotto fn ap- 
provato dalli Camera de' Deputati, fu rigettato da quella 
de' Pari. 



Conversione ili rendite om riduzione tt interessi , 
con aceresdnuniit ,uì i i.ib. ■ , ma senta 
rimborsa forzato. 

il; ridii.'.ijZL^ ij[ luui.lite ]■_> abilitino nd pupilli) piLSCri- 
talo dallo steso Conle di Villéle nel i8i5, e che con 
alcune emende fu accollo dallo due Camere, o ricevette 
la sanziono di legge , che fu poggiata sulle seguenti basi. 

I proprietari <!' isrró.iinii ili i f-mlìrn j per 100 ave- 
^.-.:r.i ì:i t'L' iiicii Ti i.v;:.il:ò di d:ii:a]jd:iM]c ia comxi- 
sione iu rendite al 3 per 100 a franchi 75, con l'au- 
mento ili un terzo sul capitale, o pure di chiederne 
la conversione al 47 per 100 «Ila pari, con la garcn- 

I proprietari d' iscrizioni 5 per 100 che non chie- 

vavano il godimento dcgl' interessi attuali. 

Veniva prescritto ebe Io rendilo che avessero oitre- 

I.u simun: risultanti in val)t:ifi;[(i <1.;11l> S'.r.n (1..1U 
(liiiiiriQininc <lu-V iutiTCsii vl'jjìv;i::o desinali: a rkim tc 
immaulinente d'una egnal somma le pubbliche imposte. 

Questa legge si presentava con un aspetto di me- 
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derazione: non [imborso forzoso come nel 1834; non 

rio: promettevo anzi i seguenti adescamenti. 

A. coloro che >] i.-in<.- jnieu^r: si contentavano del 
.'l '- , V:1l; a din; fli-lLi (iiiiiìiiLi/iijrip (] lìti j p-.T 100 , 
offeriva un rimborso lIU pati di franchi 100; ma que- 
sto rimborso non obbligatorio prima di dieci anni: ed 
cts questa una piente lusinga, perchè il rimborso fur- 
ioso gravemente turbava i possessori della pubbliche 

A coloro che si contentavano di una conversione 
del 5 al 3 ( ni prezzo di ;5 franchi) la legge offeriva 
vantaggi anche maggiori. 

L' interesso veniva è vero ribassato dal 5 al 4 , mi 
il capitale veniva aumentato d'un terzo, ed il proprie- 

a meno che il Governo non restituiva per ogni 100 
franchi i33-j franchi, la qua! cosa non era invero pro- 
babile: nondimeno la legge non ebbe tutt' i risultali 

L' istoria finanziera della Francia di M. r Bresson 
ci assicura , che la somma ottenni! con la riduzione de- 
gl'interessi del pubblico debito, in conseguenza di tali 
conversioni non olia-psio frenelli 6", 236,1 13 e tre cen- 
tesimi, i quali furono applicati ad una proporzionale di- 
minuzione dell* imposta fondiaria , diminuzione che per 



la sua tenuità fu accolla da' proprietari con poca r 
(o) Voici quel fui le rùullat dt la (onvenion. 



Sjjl:iici ile rr:rcj :• |.clii ioD manrtiei cn 



'IWbles de ]u reduclioii du 
(.i]ir|iii,L:n: .™ìl . - tì,114,8a3f.: 

l'Y.1 ;[[■.!:] ii-.lr- ..:[-. Il^'.ilj 
d'un lrjr:<L u[]i!km™i* . . , r s5« i 



6,n5,o8i 



"™™« aM5gfl3Sf. 



Satùmea de ren[s 5 pour ino c 
Pallido d<; la róluclìuu du 



ir lej inle'réla de li delle pu 



iritnublffl, a donna lieu.en l8i6, jundé 8 tè™icnldc6,aaG,iii 
f. 3c 1U rPi B ,p(lf 1U ici E r. 



0 in favore quacto contro il pro- 
: l' opposi ti une più forte ebbe 



|'Hji[iCiHU'[iii ilt/si.ui :-.v,li-:il-] i.'i'ljiivìi] nel segno. 

Uii :nn:l&^ i]LCLir:l^::".i :>.;il;i i"[iiblioi:c [:fjCiL:]i]ii* i.iii- 
Miliare lo lungìio investigazioni che ebber luogo nelle 
duo Camere. Roi ne Èremo lesoro, ma sobriamente , 
ir.ilust i.iri.li> -uMÌ qiniti .M-LMii^'iiti , ^[iucìoeì in appare Il- 
la perchè lisciati coi leni del bel dire , ma fragili 
■ j falsi, i di:>!:j:;;i solo ,••11' efimer,-. fieri a ili seni™ 
passioni della ringhiera (4). 



(n) I Furali ri ]'i Tito: i iti. i .li (liviiI'Ti: t..l njn ,iri- 

' (li) Non isTBrUmo <^ joccasivameDtó l'Amlrii, la Pruaia, 

noi aLhiam preso por i - r l ! i . ! .j-t. I . ■ .-m-t^ il I noRint (igne lineile 
limi: In JiimIllIuit! li! :h [■"■■.usai, elio no tono itile il tipo. 
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CAPITOLO VT. 
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t di queste teoriche iippHcirlc 



Sfideremo nrii rH'.l il [Jìisio ■ rini|iir.vfio ;!Ì i ip.-tL-nr 
alcune delle rus^ ^.ià dulie. iìl:ui'];ukL>cì di quella yta- 
\Issiuia senlen/a 5 die ìe ripetìziuni sona il mezzo più 
eflirace a stabilire i principii. Lo etile ne diviene più 
incolto e negletto; ma noi non seduce il vanto dì or- 
nato dicitore, ne ìi.I'ti.Iìiiii^i» Vini. :.M:i:ur? un dipinta con 
-i. ìi i^liE c jIolì : ci basta severamente ritrarlo al vero. Pro- 
cedendo in questa disamina le quistioni da discutersi 

La legalità : 

Il -vantaggio o il danno : 

La difficoltà delle conversioni : 

La opportunità: 

E te divideremo in altrettanti capi. 



capitolo vn. 



Legalità. 

La legalità della ridujionc dogi' interessi , tanlo nel 
caso di rimborso fojv.oiti, .paulo ■'in quello di rimborso 
non nbligriKirio , fu attaccata nelle Camere francesi con 
i seguenti argomenti. 

Diceasi dagli oppositori : 

i.° Esser'ginsta la riduzione della rendila sol quan- 
do era li ni risale, nel piese il h is:ani.;i](.-> ilnll' jnr'irer.re 
del danaio, in modo ebe allo Slato fosse facile il con- 
trarre un impronto alla ragiono istessa alla quale pro- 
piNi:v,l la lidir/liiiic r'i-l]i- pNilli-lie rendile, e die que- 
sta arrosiauza, non si verificava. 

i." Cbc non pareva sufficiente [ offerta di un rim- 
borso simultaneo , ebe le domande improbabili , m 
possibili della maggior prie de' possessori .di rendita 
avrebbe reso illusorio, 

3° Che un'offerta di tal fatta non poteva assimi- 
larsi a quella reale ebe le leggi esigono per liberarsi da 

\." Clio c'i.rnlio 1= jaojiiA Lseirta ai possessori di 
rendite 5 per ioo di conservarle , non diminuiva la 
violina, e 1 ingiustizia della misera proposta. La icclla 
spontanea ebe loro si lasciava era una- illusione , aven- 
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do la legge proposto per iscopo evidente di costringerli 
ed abbandonare il 5 per 100 , ed entrare nel 3. 

5.° Cne eran lasciati nella incertezza della loro 
sorte futura, violandosi in loro danno la legge fonda- 
mentale dello ammortamento , venendo privati almeno 
in parto d' una garantia che loro era stata promessa. 
Un debitore ordinario non potere in tal modo liberarsi 
dal suo creditore e lo Slato dover essere il più leale 

C.° Avere la novella legge per unica base la licenza 
sistematica che voleva inlrotlnrsi nel!' azione dell' ammor- 
tamento , poneiuld gli aulirsi imssrvjiri di rendite alla 

non Ubera. Che so le intere rendite al 5 potevano es- 
piente era allontanato , ma l' intera' conversione non 
i.peravnsi imitimi™ dagli autori del progetto. 

Al contrario le ragioni che eran presemate in di- 
fesa dil prajeito evano di non minore evidenza. 

]." Si stabiliva die dopj laute discussioni non più 
si contrastava apprlenero al Governa il drillo dì rim- 
l,ci?ti v-cl-o i posHwu-i [li rendite. 

i.° Essere del tutto odiosa la conlestaiione wlFef- 
ièltiva ragione dell' interesse del danaio ; dover la Fran- 
cia profittare anche dell' apparenza della prosperità per 



ridurre il suo debito. E d'altronde l' interesse del da- 
naio esser sempre relativo alle circostanze del debitore; 
lo Stato , oltre la sicura garantia del pagamento , of- 
frire egli solo il presente presidio dell'ammortamento ; 

3. " Lo Sialo non avere che una sola obbligliione 
verso Ì suoi creditori, sacra ma unica, quella cioè 
di pagare esattamente gV interessi. Esser questo il limite 
de' suoi doveri, e l'assidala Jcllj li-^c civile che colui 
che ha dilazione non deve cosa alcuna , poterà invo- 
care con maggior precisione nel caso delie rendite per- 

4. " Che ove traltavasi ó" un rimborso nnn obfatiga- 
toiin I' nil'.irta [11 riduzione ll'iri'.ciesii ceni .-cerose ìme.itrj 
di capitali era tntta volontaria, e quindi esser mal fon- 
dati i rimjiroveri d' indirette coazioni. 

Ma. ricreile non vogliamo che una cosi importante 

siamo che convenga applicarle allo cose nostre. 

E primamente poniamo questo principio. 11 diritto 
di rimborso è sempre saero e imprescrittibile in favore 
del Governo. Le nostre leggi non riconoscono alcun 

per Je rendile perpetue. Egli è dell' essenza , della na- 
tura dì questo contralto ( essenza indistruttibile, ezian- 
dio per volontà delle parti J che il 'debitore contrac 



33 

due obbligatemi alternative , quella di pagar gl' interessi , 
quella di garantite il espilale. Fino a ebo paga gli in- 
gressi non deve capitale , quando offre il capitale estìn- 
gue la rendita legalmente. Or vi può mai esser ragione 
di pretendere che lo Stato , che rappresenta la nazione 
intera , non partecipi a quel diritto generale di affran- 
camento che non si potrebbe contrastare ad ogni indi- 
viduo della stessa? Questo diritto di rimborsare che ba 
il Governo, i consentaneo non solo ai principii del di- 
ritto universale, alla pubb'ca economia, ma eziandio 
allo antico diritto pulii icn del Regno, relativamente alla 
ricompra , delle rendilo alienate a perpetuila. 

Se vogliamo sottilmente esaminare tutte le leggi 
costitutive e regolamentane del nostro ammortamento , 



,jira (a), che vieni! fuiifcrmato 1 1; uT esempio universale 
di tutte le nazioni eie prima dì noi hanno adottato 
toh insliluzioni di pubblico credito , esempio che ag- 
giungi! imijijjiirr foi-M ili!' inerenza di questo diritto con 
tutto il sistema sul quale è fondato. 

In liigliilimi.i rifili uniilil.i prillili:^ cri!! ifiri cou- 
liene per causa espressa che non dubbe esser riraLucsa- 



(a) Decreto del 14 jcllenibre 1807. — Decreto del l.° Gen- 
naio 1B17. — Dolcini; Jl-ì li Mi^ìj IlJL — L^mic-.o i!il j- 
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fa , ò t-'-cri/ialincin; limlmi-aliiic. V.d in filli il ],ui 
potente mezzo por furarli e In i-iiluiione degli interessi 
e la promessa di non eseguire un nuovo rimborso fri- 
in, i ili un detoni ina tu L'inpo : hihk.ui isli-ssii favuli! 
d'cccesiooc jniraliilioonic -iruoi.-. ['osseina di un dirit- 

Come immafiMir olio 'i p==a imporre ad un Go- 
vnniu li «frana (:li]iii;i-;ii:r.o di |n:i[ic(c;jrc 1 dcliili, clic 
Simo ili si gravo ru-icn ai foislilliiiiimi , o ila cui può 
lilioraifi mjkzu (illuni (ìc s:ììj[ oieililiirì. Si è (Idilli clic 

questi non hanno un'azione reciproca, ma conviene 
ricordare clic si tratta di rendite perpetue, e clie è av 
sionia ledile elio chi hi dùV.ionc mi dolibo cosa alcuna. 

L' essenziale ci io»! un /a clic deve accompagnare l'c- 
serdiio di i[iiesto (liiNi.i r la p,.^-!!.iliti anzi la sicura 
cjrumii i!i i.:lot',iuit il i iinl'OiM'. Tuffa la magia dei 
giuochi di lloisa >■ un iiio/zn ille^ilu dio la giustizia e 
1' equità riprovano ; o di ciò ronriinlonentc conveniva- 
110 i disputatori di rjucste cose in Francia. L'istcsso 
Mini ■.ini Villclo noi snnuiicrc la legalità del rimborso si 
serviva di gravi paiole, Io rj nuli i|ui riporteremo senza 
indebolirle con una versione. » 11 étoìt cncora do ao- 
i> tre devoir lic nons allora- Ics mtiycm a"epéftr ta 
» rèulìlà le muiliuuiseoioiit s'il ctoit reclame, ear la 
i> (astice de la munire, cnmnie sa róiissite, reposait" sur 
« cette possibili te, » Ed in vero senza questa sicurez- 
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za , V offerta dì un rimborso simultaneo sarebbe resa 
illuforia ihlle ricr.lfj^i''iii i]i]jiio:'^!.'ilj ma possibili iti 



ti\a che i ' K 'M i i (JoJ"d u^uno j:-?v IJLurarsi da un di:- 
bito («). 

Seguitando la nostra inchiesta lediamo sei' eserci- 
zio di questo diritto sia ingiusto verso ogni classe di 

I. Creditori primitivi per li illazione di crediti 
contro lo Stato. 

Con la legge del i4 agosto 180G ( art. 7. ) furo- 
no questi ammodi :i fare iscrivere i loro crediti con- 
ilo 1' Erario in un Libro chiamato del debito pubblico, 
alla ragiono fruttifera ilei 5 per 100. Ma con il De- 
creto de' 11 novembre 1808 ( art. 4. ) questa istessa 
ragion froluTcra del 5 fu ridotta al Ito per 100 nella 
dilla contribuzione fondiaria e da qualunque peso in 
pcrprtim. '■■ fu questa la \;nb pmnic'-iJ faitn. 

Ui lui! il'IIi' dj'j p;i:'j dii^i ili fivove d':^li oji- 

ginarì creditori consiste nel ricordare le perdite ebe 



(<l) 11 ri:;:!!.-, d-'. G.-.ini.. i!l milione lilla l'in il ìj;jÌmIc 
iloni falle per più di 10 Inni in Francia. Hon vi ha più ilcunp 



hanno già sofferte , afEuc di evitar loro una novelli 

Ila l'ime tiri' iill.l c:cc/.h:\c in loro fu-firu : (pelli 
itegli attuali credimi! ni (pali ii--c [iuSsÌÌmIu tiuil liliale 
ì loro titoli primitivi , e snpjionendo che ijnesta giusti- 
(icariono fosse pussiliilr; , non avrebbero miglior diritto 
ad una eccezione, o per dir meglio ad una indennità, 
di coiaio dm <h]:M'-i:iiì dui lui'j i[ifuUiiii:n liii'.'iio ]itr 




nati i loro titoli, perchè sarebbero i loro cessionari ed 
aventi diritto che reclamerebbero iti loro vece. 



Ma ragioniamo di buona fede : non vi ha invero 
originario creditore che non sia stato col fatto (n), e 
che egli stessi non siasi considerato assimilato ai credi- 
tori di data più recente , e che mianilo il loro capi- 



<(.) Ed è unto ciò vera che i pnbblici Giornali, sui acini 
qui-lli ili Trincia, ragguagliano sempre h noma rendita al S 



leva più di 3o dì 4° ducali i 
e di goderai! il rimborso di n 



[ulti un rimborso alla pari di lune le rendite al 5 per 

ma di mollo minoro di tento. Quando le rondilo sona 
Siate iscritte la divertita dell'origine sparisce, e lo S Lato 
le considera come formami una massa omogenea. 

Posta la questione ne' sudi veri termini si trattereb- 
be d' una indennità , ma allora dovrebbe essere univer- 
sale per tutti coloro che hanno sofferto perdite dal 1806 
sino al i8t5. 11 vero ci stringe a dire essere impossìbile il 
' lare sparire tutte le tracce delle passate sventure , e se 
dobbiamo compiangerle egli è nondimeno di una sag- 
gia [«litica il non toccare più alle ferite che han fat- 
te. Bisogna esser cautissimi a non far sorgere la spe- 
ranza d'indennità ili ri]ia[ii/.iiiiLÌ irnJiifijiili; 1: ri^ii:! rull- 
ìi ptfscriàoiHj , legge severa , ma che 1 Governi sono 



II diritto del rimborso non è 


meno sacro al Co- 


verno verso questa classe, ami di 
Blo. Quando Io Stato ha contratti 






100 per 5, e pure' 


si è riconosdnlo debitore di ducati 


nderc al di II. Al- 


■cimenti invece di 'enunciare nel co 
cioè la somma ricevuta dal prestate 


ni™ Ito tre quantità, 
re , la rendita pro- 


uiessa ed il capitale nominale , si 


serebbero enunciala 


le due prime quantità : ed allora i j 
bcro diritto che alla somma effetti* 


irestatori non avrei)-' 


Non vi ha chi ignori che nell 
nelle quali noi fummo obbligati a . 
inedia proporzionalo dello sommo ir 


e severe circostanze 
contrarre debili, la 
i numerario che ef- 

paga iL 3o di pia. 
dbu'ooi oneroso cho 


bero stato qualificale dì gravissima u 
traddirc mai il diritto di rimborso i 


dia pari del capitalo 


nominale dì 100 si studiarono di assic 




quindi esìgerono la garantia dell'ami! 
se ragioni valgono mirabilmente per | 


di attuali possessori 



di rendile, die m>n li. mno :■! reno maggior diriito de' pri- 
mi prestatori. Or domandiamo , anche sotto le vedute di 
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diminuzione di rendite , mentre le generali circostanze 
ne hanno portata lama a quelle delle terre , mentre i 
nostri prodotti sono a prezzo tanto vile , mentre cosi 
leverà è la condizione attuale d' ogoi proprietà. Lo Sta- 
to dovrebbe a questi utili e produttivi cittadini una 
indennità di preferenza : o ciò non è al certo ni ra- 
gionevole, ni possibile. E che diremo di tanti privilegi 

■ urtn V ^o-.i'.n'ic n.'ll.: f^iM^lii'tie ijti[uiste, delle quali 

Ili. Comuni , Stabilimenti pubblici, 

H diritto di rimborso sarebbe contro questi cor- 
pi morali ugualmente giusto nel principio, ma con- 
vien rirtottere che per està 1' impiego nelle pubbliche 
rendite non è stala una scelta, ma uni obbligazione : 
la più parte de loro beni A stata venduta o permu- 
tata con iscrizioni. Il rimborso gli gittcrebbe in mol- 
te difficoltà di nuovi impieghi , e di amministrazione , 
difficoltà che flirtimi almeno l'apparente ragione delle 
disposizioni che gli hanno obbligati a queste permute : 
e ciò pel rimborso. Per quello poi che riguarda la ri- 
duzione d' interessi , in quanto ai Comuni questa gli 
obbligherebbe ad imporsi nuove tasse : in quanto agli 
Stabilimenti pif r'biki^imi'-i.liL- Staio ?<l una ;i::si- 

bnonti. Qnc6la ragion d' eccezione fu riconosciuta prt- 
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munente in Francis : il Ministro Villèle ne) difendere 
la leggo del rimborso e della conversione nelle Cimerò 
francesi sosteneva , elio sarebbe slato inutile, imponi- 
bile di comprendervi le rendite di cui sopra è parola. 
E questo ri£esso fa quello che fece comprendere (fuc- 
sia sorta di rendite nel Decreto del 1S1Ù che lasciò 
espressamente una parte del debito, escale, sino anno- 
da disposizioue , dalla ricompra. Senza pregiudicare il 
diritto del Governo al rimborso universale , si può la- 
>rinrc all'avvilire il prendeic umidii; particolare ciifr.o- 
si/.ione su dì questa pane di rendile. 

Sarebbe invero desiderabili; di lare anche una ec- 
cezione in Ioli) favore : liuve sarelibi: invero il pregiu- 
dizio che lo Stato risentirebbe dall' esentar questi dalla 
ridutione dcgl' interessi , perocché da calcoli accurata- 
mente praticati risulla clic l'annua rendila posseduta da 
nazionali da 1 fino a 100 ducali non oltrepassa ducati i5G 
mila (n). Ma debbono tenersi prenoti le gravi diflicolià 
dell' applicazione di questa accezione , applicazione che 
per avventura darebbe causa a più gravi querele. Ed In 
prima egli è difficile ed odiosu d determinar la somma 
privilegiala : quelli che si trovassero possedere un du- 



O) Fiii m ultima la seta gìuitfkrO»'* aum. 3. 
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«lo di più non avrebbero meritala minor pietà. Vi sa- 
rebbe grande occasiono di frodi, perchè i possessori di 
grosse rendite lo avrebbero divise in piccole frazioni : 
sarebbe mestieri il far praova se oneste rendile , eccet- 
tuate dalla riduzione generale , formino o par no la 
«ola sussistenza de' proprietari di esse. 

La tanto malagevolezza c ho si presentano , deb- 
bono obbli^n', .p ninninone a malincuore, a rmunzia- 

Ci resla invero a sdebitare la conversione delle 
rendile , e per conseguenza la creazione di un nuovo 
Tondo pubblico , dal rimprovero di violare il privilegio 
dell'ammortamento originariamente promesso al 5 per 

do piacque al Governo di stabilirlo lo fece nel suo 
proprio iutiircssi! , n L'I l' intercise nazionale ; i- sopra tiitto 
senza abdicare il dritto di Sovranità sopra questa parte 
della fortuna pubblica. 

Ma poi nell'operazione del rimborso e della ridu- 
zione due casi possono avvenire : se lo Slato esegue 
un iitn!>orso universale , ed allora il diritto degli anti- 
chi creditori sui fondi dell' ammortamento è estinto : 
se il rimborso non è obbligatorio , quelli tra gli anti- 
chi creditori ebe consentono ad entrare nelle ouove 
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tendile ridotte , non avranno ragióne di dolersi , qttan- 
do una parte dell' ammortami» Io sarà loro destinata : 
quelli poi che sceglieranno rimanere nel 5 malto mena 
avranno motivo a coni piangersi, quando una corrispon- 
dente rata di ammortamento è loro conservata. Suppo- 
niamo che vi sieno conto milioni di capitali su do' quali 
devo agire l'operazione del rimborso , o della riduzio- 
ne degl'interessi : supponiamo (di' uno percento il fon- 
la meli , vale a dire ili cinquanta milioni cEie non al- 
ieneranno uu fundo d' ammortamento dì 5oo mila du- 
i-.ili, m dijiriand.i quale 5arà la loro perdita , quale sarà 

Uè gltisliGelieremo il Governo mlf arbitrio n l'a- 
buso possibile in questa ripartlzìonei egli è del suo iu- 

mantenere un giusto equilibrio tra le antiche rendite e 
le nuove creato in forza della riduzione degl' interessi . 
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CAPITOLO Vili. 



Vantaggia o danno. 

Volendo noi ridurre la qnistione in aperto lume , 
b proimn-crno ne' seguenti termini : 

)\ <■ f .ti i u.) -.nnlj^iosci .ilio Stalo ili ridurre idi 

E perchè possi cautamente procedersi in cosi im- 
portante esime , noi ripeteremo in prima i più gravi 
opposti argomenti de' disputatori di queste cose. 

Coloro clic alt.i meri Ur ii'lenuiuio la utilità dan- 
no principio all' iiiiiiiui.tn cui dichiarare, elio- 

i.° Quando le rendite iserilte Iranno oltro:'.".ss.i:a 
la pari la riduzione e la conversione è una misura di 
necessita. Imperocché , ove si -continui l'azione del- 
l'ammortamento, In Stato Ì in grave scapito, ricom-, 
prando al di li della par! rendite clic Ila il diritta di 
estinguere alla pari: o si sospendono queste ricompre, 
ed allora eziandio si sospende 1" estinzione progressiva 
del debito. 

roso allo Stato dell'attuale gravezza degl'interessi che 
paga pel pubblico debito. 11 benefizio ti piuttosto l'e- 
conomia , che lo Slato ritrae dalla riduzione degli an- 
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•capilo iddizionalo si quale il Tesolo si sottomette pel 
rimborso del espilale accresci ulo , esser incerto, even- 
tuale. Sino a che il corso delle nuove rendile non cl- 
l repassa il prezzo primitivo al quale sono stale emesse, 
questo scapilo è assolutamente nullo : se il cono delle 
novelle rendite declina , vi ha pel Tesoro ( ed in suo 
nome per la Cassi d' ammortamento ) un profitto che 
debbo essere riportato su di quelle reudite che canario 
ricomprate ad un prezzo più alto. Dal che si ragioni, 
che se durante lutto Q tempo impiegato alta ricompra 
il corso medio delle novello rendite non oluBpassasso 
il prezzo primitivo della emissione , coli' azione conti- 
nua dell'ammortimento l' accrescimento del capitale, di 
cui unte imaginazioni cono atterrite, non costerebbe 
cueltivimente neppure sa soldo il Tesoro, mentre che 
li riduzione delle rendile sarebbe un benefizio netto 
e bonza deduzione . Ed Invocando in appoggio un 
calcolo dì probabilità fililo dal Conte Laplace , si for- 
tlfici l'argomento con l' autorità d' un si grande uomo. 

3.* Per istabilire che la Cassa d' ammortamento 
nelle ricompro soggiicerà al rimborso dell' accresci men- 
to del capitale bisognerebbe sostenere : che il credilo 
subitamente si elevasse , e che la sua prosperila rossa 
sempre crescente : che questo movimento fosse istanta- 
neo: e che nel lungo corso di tempo che la Cassa sf- 
renili la tua ricompra , non mai vi sìeno delle varia- 



la icylized Dy Google 



35 

zioni del carso in meno: cose lotte difficilissime a ve- 

4. ' In appoggia delTa diversità degli effètti pub- 
blici t-invoc» l'esempio dell'Inghilterra, ove è ricono- 
aduto essere mollo favorevole agi' impieghi sullo Sialo, 

5. ° I dinoti che la creazione delle nuora rendite 
potesse som ministrare uh alimento, di più alla funesta 
passione dell' aggiotaggio essere per lo meno esjgeralis- 

zlabile, sotto la forma dì rendite trasferibili ad ogni 
istante : ma se il prezzo ol quale questo novelle rendi- 
te vengono oostiiuiie può e deve influire «Sila determi- 
naiiona del possessore di capitali che inedita un impiego, 
questo è indifferente al yuocatore di Borsa , che pensa 
solo alle variazioni giornaliere del cono della rendita. 
Che essendo questo giuoco, 0 per dir meglio la igno- 
bile passione di arricchirsi senta fatica , un vizio ine- 
rente alla natura umana , e che sfugge le sanzioni pe- 

lontano dalla classe la più numerosa e la meno facol- 
tosa; perchè per giuocare alla Borea « ba d'uopo d'un 
discreto capitale libero , che non tutti hanno. Senza 
dubbio bisogna aspettarsi a gravi variazioni nel corso 
delle rendile: la mobilità è la essenza di tutti i fon- 



prudenza potrà pagaie ci ni mei ite i suoi errori , ma al- 
meno non potrà dolersi di uon esserne siala avvertita. 

6.° Nell'attuale posiziono dello Finanze d'Europa 
) Governi tuona bisognu del credilo : in circostanze 
straordinarie le rendite ordinarie non bastano : quindi 
la necessiti di ricorrere agi' impronti . I tempi degli 
impronti sono severi , perche i Banchieri calcolano i 
loro rischi : o che l' interesse sia al 5 o sia al 3 la 
somma che daranno avrà poca differenza , perocché si 
airii più con side rnv.i min ni ii-i.)iio del emulile, i:fie lilla 
modicità dcgl' interessi. Quale sarà la posizione di due 
(inverni, nini .],:' (j-.i.iìi La gli elioni ji^LLUc! ni "i , e 
l'altro al 3? Il primo impronterà 6o e paglieti il 3 ]>er 
loo, l'altro s 65 ■ jo i pagherà il 5. Ambedue do- 
vranno il capitale nominale dì cento, ed inumo quel-, 

10 che paga il 3 troverà nella differenza del a per ioo 
un fomh i![ .n-.:i:iriit3nn , ]:f". die ;uL' basterà a rimbor- 
sare il capitale in meno di ao anni. V altro pagherà 
sempre il 5 , e se vuole estinguere il suo debito deve 

•},' Le emisi-giiiMiH! ili-l bn«miento d' interessi 
delle rendite pubbliche essere miiabilmeule profittevoli 
al progresso dell' a^rirolluri a ddl' industria, che sono 

11 principale presidio alla prosperità d' una nazione. 



E procedendo in questo esame si comprano i di- 
versi impieghi ebe far si possono di capitali, onde co- 
noscere quale ne sìa li destinazione più ulilo allo Sia- 
lo. Nelle quali cose «ili vorrà cercare, troverà clic l'Im- 
piego in rendile Hill i Sialo a.-orlii-cr una unii prie 
dei espilali in circolazione , perocché quest' impiego 
presenta i! più grande \ amasio al predatore. Ma que- 

é facile^ pruoLe eho o'on lo sia. Ua capitalo liu- 




to comune , in rie.nar.lo alle, azioni de 1 creditori. Le 
rendile tono trasmissibili senza alcun p rullilo pel Te- 
j'./n l nnn gli ;>::;Mi:e inijr j-.la a!.'iin;i; [.^!ivl:lii? | i u ^ - 
sedere un milione dj .picela enrio^ ioria di proprietà, 
e ridersi tV ugni peso pubblico. Non vi Ila timori uè 
di casi fortuiti, né di avvilimento di prezzi di generi, 
né di spese impicv edule , uè di rincara mento della 
mano d'opera: egli È dunque un espilate priwìegiam, 

e LÌó r ni : :o ria JJl [L-.r Ijilo J COI]:[iLTarL . perline le 

leggi non riconoscono più privilegio. li cpeste rendile 
non sono una proprietà occulta come I tesori cha 1' a- 
varo confida alle orche o alle viscere della terra; sono 
anzi non a tutti , iscritte ne' puliblici registri. I capi- 
gli impilali niii londi pnl.liln-1 dunque iinprr,- 
dullivi riguardo allo Stato ; die non ne rilira alcuna 
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tfiribmigne , riguardi! al commercio , ali aRriroliora , 

■ fi aliui-B stilila ; iioello ugualmente grave è il giooru 
(frenato della Borsa cbe pruJuce lulloejuroo > falli- 
meo li , la rjioc, l' imiooroliià rlelle fjniijbc, cbe pur- 

dolo con elciaiiuni c bauameo'i fefuJ del cor» delle 
n'orlile. Ktlle quali co» clu torri reitire, (roveri esse- 
-■■ ì'^'^-i"'";-/"- " - II. cyll.i | tr li* Sutii a per rumverale, 
^ ito Ìndi tulio ciò cbe può coditi erre a diminuirne la 

riolerrme pubblico , o la diiniauziooe degl' interessi 

giudtzievoli: a rpidli ■» ali" 3|>rKulturj , vii commercio , 
aoU- induauia. (J ioli banr.o per prima base di offrire 
la licureua del lavoro , , ..... hndamcotitrj della 

rrfftrU» :ll impmle la luru rrtribntincc non solo villa 
rendita t ma cz-^nJiu q-:rlla ci.. Hrri-a dalla cirroln- 
uo„e e dal cambio drlle pmiloaioni che pricuimcol* 
hanno creato. Ora Rao a cbe vi uri pn^lbilila d' im- 
piegare > ....... io naditc bcriue '. ', loo, ooa 

conviene iperare di veder bissare l' interesse del dina- 
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io il di eolio di questo prezzo; e quindi i migliora* 
menti in agricoltura sono onerosi , perchè ve ne ha 
pochi che in faccia agi' impieghi Bui Gnu Libro pre- 
sentino uguali vantaggi. Ugualmente e per le «esse ra- 
gioni i capitali ai allontanano dall'industria roani/attri- 
ce , perchè non offrano comparativamente n* la stessi 
sicurezza, nè il medesimo profitto. 

g.° E si dice più oltre : sino a che le rendite i- 
scritte daranoo il 5 perioo di profitto, questo impia- 
go così sicuro, così vantaggioso, diviene preferirle ad 
ogni altro . Questa farilità medesima priverà fin non 
iwco te province di tutti i capitali , e renderà impos- 
sibili , o almeno difficili tutte le intraprese utili. L'in- 
teresso del capitale impiegato sul pubblico debito, è 
i! regolatore di tutte le transazioni ; e se i prodotti in- 
digeni , se qnelli dell' industria si presentano con isvan- 
laggio su i mercati di Europa , so ne deve dar colpa 
al caro prezzo de' capitali che vi sono impiegati. In In- 
ghilterra i capitali sono ritornati con favore all'agri- 
coltura, al commercio, all'industria dal momento che 
la tassa delle rendite fu diminuirà al 3 per joo. La ric- 
chezza dello Slato è tutta compresa in quella della na- 
zione , e questa è iusepaialiile dalla prosiierità dell'a- 
gricoltura, del commercio, dell' industria : questa pro- 
speriti non esiste che per mezzo dei capitali che ali- 
mentano tutti i canali della ricchezza pubblica , impe» 



4° 

Tocche i espilili che apuano questa direzione sono 
tulli produttivi , o le Razioni ed i Governi sono ric- 
chi in propor/imie ikll' uteri su: te ilulfe produiioni. 

i'ijlla pivi:::ile fjuL^li- j:ih- l'Inter,'-:* ile' possessori 
dì rendite si trova in qpposiiione con quelli dell' agri- 
coltura , dell' imluslri.i , de! nmi merda ; ma dal mo- 
mento clic riesce impossibile il conciliarli , la scelta 
nun può esser dubbia : f interesse generale deve pre- 
Recare smpor glande come sì possa sostenere da- 
gli appuntati al pio£;cL1o di conversione , ebe questa 
sia nel tempo istesso dannosa ai possessori di rendita 
ed ai contribuenti : enlre Ics renhen el les contributi- 

a,, a „> . *. (.)■ 

IO.' SÌ aggiunji'Vii: nel momento delta conversio- 
ne molti capitali saranno ritirali , e questi saranno più 
utilmente diretti ad intraprese agricole ed industriali. 

il pc>0 'lei n.uionru i:t riril'ti i:npieciri , c :ic ci):r<- 
ranrio il risebio. Intanto vi sarà nei capitali un gran 
movimento; e nelli iiiiìirstiia, cmne nella natura tutta, 
il movimento e la vita. 

Argomenti solenni son questi in livore della ri- 



lione ilei;!' ìiil eressi del deliito ;.,ì!ii>!iiM . sm.l.i. 
orifizio dell' accrescimento di capitale (n). 
Procedendo cui metodo js 



ressi 5 ma per ottenere uueslo benefizio lo Stato ri- 
nunzia col fallo ad ogni uovellu rimborso, ed aumen- 
ta il capitale d'un tcrao, creando per esempio al coreo 
di 75 uno rendita alla quale sLiIiÌIÌmu un c.-.pilule- di 
cento : emergono da questi dati imporranti osservazio- 
ni. La rinuncia ad ogni nuova riduzione sino a che 
1* interesse del danaio non si i caduto al dì sotto del 3, 
è una dannosa eonee.-siuue : su per iiinsccjuenza dell'ac- 
crescimento dei capitati 1' interesse basisse al di sono 



(<i) Nelli frili:tt s]x«iiiimc ili unti i più gravi argomenti in 
finire della conversione delle rendile, altri crederà die li abbuffi 
ivljto una insidia. Ed in vero h più parte di irueiti argomenti 
ootreblx; r'.n c^n.il li i 1 !:: ynla. [il v ,mìlj:j,ìm il.^li Dppoiifjri 



del 4 una nuovi ridurione sarebbe possibile :. nel si- 
stemi proposto l": ai cm:lr.U-!(. illlilessiliili: , a I!li!liO clic 

T interesse non Lassi ni di (Otto del 3. Il Gover- 
■ j ■ > iLimjin' ii in |v) l..:ri<-li/. : n iUIh ri- 

duzione dell' uno por cento al benefizio eventuale ma 
probabile della riduzione del r> , e ai grava del ca- 
rico d'un terzo di più del espilale. Le quali cose po- 
trebbe evitata se si contentasse aspettare la verità del 
lussarne tuivMs.ile ilei iWaro; allora il limlinr-o sa- 
rebbe giusto , non Interdirebbe un successivo vantag- 
,« , Il s.pill, .., ,,««. 



quali non si può mai ginstificarc la esattezza. 

Si enunciano due dei fondamenti più speciosi ili 
questo risultato di cifre. 

li primo di dovere lo Stato addire il risparmio di 
questi interessi ad un fondo di ammortamento ad in- 
teresse composto. Dato anche per vero ohe II calcolo 
fosse esatto ( dolla cnial cosa acremente si disputava ) 



(3 

possa sempre dlsjwirre a tale uso di questa riduzione 
d'interessi, e tome conciliare questa misura con quelli 
di portare una diminuzione di pubbliche imposta? 

L'altm è il calcolo del sommo geometra Lapla- 
ce : or questo è fondalo sulla supposizione che L' ele- 
vazione del corso delle rendite durante 33 anni Tosse 
regolarmente di 7 5 centesimi l'anno. Ma al certo il ri- 
sultato ne sarebbe tutt' altro so l' elevazione del corso 
delle rendite Ioesc pii'i Coite ncj' primi anni: la qual 

rosa è a lenirsi. Qun.-M calmici ci in ]mi;«I.Ui) Sii 

di una gratuita ipotesi , o so si voglia anche sulla scien- 
za delle probabilità , non prova niente di piti in un 
uiìa.-e liti quali! UHM i— i:r il.ìiìic i 1. Lerci, |ncc Ì9i, -[rum. 

3. Il rimborso del debito risultare quasi impossi- 
bile, perchè non potrebbe eseguirsi se non che resti- 
tuendo il capitale effettivo di cento con un tersi , o 



4. La c 

fortuna pubblica, alle private, alla morale , al credito. 

5. Il vizio della operazione , eoa la quale si au- 
menta il capitale per ridurre gì' interessi , si palesa in- 
contrastato nell'astone dell' ammortamento , che d'ora 
innanzi non, estinguerà con la somma istessa che una 
rendita minore 1 . Il benefico dell'interesse composto di- 

e dell'ammortamento i più lun- 



tali o gli diserà verso l'industria, o gli farà restare 
nulla Borsa. Kd primo caso un funesto colpo Bari dato 
al pubblico credito. Nel secondo caso gli effetti della 

7. L' esempio del bassamente degl' interessi non 
poter avere alcuna iiiHu^i/a sulli: iraiiwjoni- privale. 

8. Prestarsi un alimento di più alla funesta pas- 
s-ione dell' aggiotaggio. 

Dopo di avere in questa immensa quisliorte del- 
l' milita o del danno della riduzione delle rendite enu- 
merati alcuni dei più gravi argomenti in livore ed in 
opposizione, ci faremo francamente dal dire anche noi 
quello ebe ne sentiamo. E per riuscire aell' inchiesta 
tenteremo chiarirla, applicando queste generali senlenie 
alla peculiare condizione dello- cose nostre. 

blico debito , e per abbreviati cammino prendiamo le 
mosse dal Decreto del jS dicembre i8a6 , che no de- 
terminò la quantità ed il mudo di estinzione. Giusta 
il rapporto presentato al Re dal Ministro delle finanze 
il debito pubblico era in quel momento in annua ren- 
dita ducati 5,njn,S!)<j. Q,ii-.to debito era formato di 
jj 4 10,000 antico debito che esisteva in giugno 1810, 
ed Ì rimanenti 3,;70,65o ducati di nuove rendite 
creale nel tempo della rivoluiione del 1830 e dopo 
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clic fu estinta in marzo i8ai per ripararne le sue odiose 
conseguenze (a). 

Sulla totablì del debito con l'articolo i.° del ci- 
tala Real Decreto fu fissato il fondo ordinario di am- 
mortizzazione del debito pubblico perpetuo all'un per 
cento, o sia ad un dnu:i!<j di «[liule per ogni cintjue 
di rendita annua in ducati un milione e trentottomila 
cento settanta. E con l'articolo 4°, riputandosi esser utile 

le cauzioni dei contabili della Stato, per li maggiorati, 
>>i;' Inolili [lii e [>i;i.J]]:ci itibiliuicnli , fu detcrminato , 
ebe I' ammorti™ r i une si estendesse fimi alla somma de- 

di debiti, 1 contralta in coi-'cpu-jiizi deliri iìtoIuììuiic ilei 

inesì cinque circa , con l' indicato fondo ordinario di 
ducali j,o3S,I7D selli base deih r.ishiie p.iri presa per 
comedo il! calcolazione (i). 

In tal modi) alla più lunga la ceti nati parte del 
pubblico debito in 3,7;o,8io sarebbe stata estinta ne- 

Se non rha essendosi etil Rcal Decreto del 18 ngo- 
ito [833 ridotto il fondo di «tnmortiizaàono ad annui 



(a) Dromo drl >5 diami™ iBeE, 

[ij Vedi k suui aula» del dc.m Red «ecrctu. 
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ducati 700,000, il termine d'esiiniione a, rimasto pro- 
Ora ci piace tir due diverso posisioni dello stato 
del nostro debito pubblico al 1. gennaro i83G. La pri- 
ma,, se nessuna deroga vuole portarsi al Decreto del li 
iliecinbro 1816, e sarà ctuesU. 

La rendita 5 per 100 al 1 genoani 

j83G ammonta a 4,319,186 

Le lire sterline at I Jcbbraro detto an- 
no ascendono a . 538,a3o 

In uno annui 4,857,416 
Meno 1,430,000 gialla il rea] De- 
creto dei 1E dicembre 1836 .... 1,410,000 

Rimane il debito publìco ammortiz- . 
labile in ... . 3,437,416 

Il «nate col fondo attuale dì ducati 804,379 si 
ammortata io anni 34 , o sia dal i836 a tutto il a." 
semestre 1869 (a). 

La seconda posizione sarà se fi vuole ammortare 
la intera rendita iscritta e non iscritta , riserbandone 



(::) .'■■Jlt -LLmlficilWt: B. 1. ■ 



. 4; 

iarc intatte le iscrizioni possedute dai Comuni e dai 
pubblici stabilimenti, ed è questa. 

Il debito publien, cocoo sopra, ascen- 
de a 4,85:,$lG 

Meno ducati 5oo,ooo da riserbarsi co- 
me sopo 5oo,ooo 

Rimane, il ile.bko jiiiljlilic!) amirMili«.il- 
bile io ducali 4i357,4iG 

Il qnalo col lòndo attuale di ducali 804,179 si 
ammorta in anni J7 j, o sia dal j836 al primo seme- 
stre 1873 («). Chi poi amasse conoscere come il nostro 
debito pubblico iscritto è ripartilo per possidenza , ( im- 
petocihè il d l1 j i r nm: isciii.tr> in Mie siuvline è rumo 
pressoché posseduto tla^lj esteri ) potili osservare il qua- 
dro miro. 3. 

In queste posizioni due cose debbono tenersi pre- 
senti e non mai perdersi di mira : la prima elio si è 
presa por base la mollar; alia pari j.er cmmln .li rab 
colazione : la seconda che si è co rade rato il solo fon- 
do ordinarlo di ammortamene; 1: .minili i termini alla 
estinzione del debito sarebbero di mollo abbreviati so 



(n) Nule giuililkatuc: n. a. 



48 

le rendile calassero al di sotto dell» pari, e se ni fon- 
do ordinaria dell'ammortamento fossero cumulati tulli i 
/ondi straordinari assegnali nei numeri a a 7 delTarli- 
y-ulo V e nett' articolo VI del Decreto del iS dicembre 
l8a6. Riassumendo: nella primi pini/ione L iceililii , 
che potrebbe esser materia di conversione, 

sarebbe di ducati 3,437,416 

nella seconda posizione di ducati ■ ■ . 4<35;,4]G 



Ma se vele™ prendersi ini «instò mezzo, po- 
trebbe considerarsi per 4,o 00,000, ed anche Hercliè 
gli impieghi noi Gran Libro por parte dei Comuni 

per le Pigili cure di S. E. il Ministro degli affari in- 
terni , e ne, darebbero rimaner pri-i del vantaggio 
maggiore che hanno cut, l'interesse al 5. Ma ci si 

«mina questa cifra di 4,000,000 di annua rendita 
convertibile. Oc la riduzione di un quinto d'interesse 
darebbe allo Staio 1' annuo risparmio di ducati Soo mi- 
la : ma non vi è conversione senza aumento di capitale. 
Supponiamo il j.iii moderalo ipicllo di un terzo: il 
rapii ale cori impomicine a ' ( milioni .lì rendita al 5. es- 
sendo di 80 milioni , il nostro debito in capitale alla 
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pari verrebbe aumentalo dì iG,GGG,666 (a). La ridu- 
zione d'inioressi così compensata è per noi Napoletani 
utile e vantaggiosa? 

Noi replicheremo del do , ed ecco gli argomenti 
che firmano la nostra convinzione. 

I pili gravi uomini io lugliìlierra, uve quéste teori- 
che di pubblico credito sono le più antiche, le più stu- 
diale , ove .l'esperienza itianslra delle cose è più vec- 
chia, maledicono la riduzione dogi' interessi con l'ac- 
iT^ci librilo :;i capitali. E puL'lic mul'i rimati di ap- 
poggiare i giudizi! loro alle altrui autorità, citeremo quelle 

...filili ri^mr.lo illi- aiIVr..: pn:^ir.n.'r LI s..l:> progmu di con- 
versione dal 5 il 4, con l'aumento d'un leiM de] capitale, fu 

lj;]l:U(. .ll:l .'l^llLir GlliMbìl 111 I l^p e J.lLL ..[iLliva pi CoVCmO la 

di tio inni, di ariiJu ri'^i l'i : ilii olTÌL ].i'i cibi iiiliij .sul lisjttr- 

i-Kirin priiuiki l ostiamone dei 'leliito pulii .liip pur rifumpra suc- 
cessila di remlite himi.'i .!i .■.■p.i.iii ni..ir^ii. i , n-.: ...il I'um. 

saril:!..: .r.:r,la ili' .:;!;:■ >:.] non tri. dui! io du*er Eirc unoesomo 
iti .|.m'.i: il.icni ■ji;;:i , .li . pvr tL-:-:i prc^iu'.L^r quclln di cui sono 



dei Cavaliere Steward , dui dottar Price , del Cavaliere 
Roberto Hamilton) che riprovalo una tale misura. Qua- 
tte opinioni imponenti non meritano dispreizo, ma pur 
Vi e di più : noi diremo cosa cite ad altri sembrerà 
molto strana, e che nondimeno è vera. Gli effetti 
dell' amoditamento combinali con la possanza dell' in. 

reste deV*p^U *d tsv gixrsi i più cVvato, Dui ehe 

Umano dotata .Iella rendita dt nn iduhhi , di quello 
che lo sarebbero » gl'interessi fossero «.lo del 3 per 
luu ; ogni più lieve calcolo roestra la verità di rjuefcla 
^iropcoifiooe , venti f- mi:ta -ullc più ta|mficiub conu- 
areou dell' anione dell'interesse compatto. Non e gii 
. I voglia dedurseno rhc giovi più pagare interessi più 
atti , per poter previo rimhnrture il Hrl.itn, percrirr al- 
lora 1* perdita sarebbe n-.a^ginr drl gx.djgno ; ma ai 

utile bastare tanto gl'interessi, accrescali Jusi il rapirle. 

Queau • ispirò al Cavaliere Stewart l'i- 

dea di priiporre delle rum Ino suoni , pei effetto delle 
quali si poteva diroiuuire ■■ ■ tp.'idl"- ib-l ilcbiio inglese , 
aggiungendo enjalthe 111 agi inl.-re-.vi. Coti il 3 per 

e ti 5, ed il capitile varebbe villo progredivo meo te oV 



minulto. H Dottor Price approvando questa misura si 
proponeva di reciderli più efficace , sospendendo per 
qualche tempo l'azione dell' ammorti memo , perocché 
è chiaro esser questa la ragione principale dell'elevazio- 
ne del credito. 

Tutti conoscono la grande opera di Colguhoun 
sulla potenza e la ricchezza dell'Impero Brittanico nel- 
le quattro pirli del monda : la riputazione di questa 
libro È europea , ed è slato scritto su i docnraenti i 
più sicuri, e sotto l' ispiraiicne .li;' Ministri. A noi pia- 
ce citarne il seguente brano: « Se tutte le rendita pub- 
» bliche inghsi , ( che allora erano al 3 ) potessero 
» essere convenite al S per cento , colla facoltà di ri- 

comprarle .iì!i pari , mi larari virinolo rijiilr.jrcbtc 
» alla nazione da questa misura ut finanza : da una 
» banda renderebbe pi il semplice il nostro sistema, dal- 
li T altra farebbe godere lo Stato di quel diritto che 
» appartiene ad ogni cittadino nelle transazioni priva- 
li te , di liberarsi cioè da' suoi debiti , piagando ad ogni 

creditore la somma istessa che no ha ricevala. 
E giova vedere come i Talli comprovavano queste 
teoriche. Nel 1818 il Cancelliere dello scacchiere, presen- 
tando al' Parlamento il budjet dell'anno , annunziò esser 

espcri menta la eoa successo in Irlanda , cioè di convertire 
una pane delle rendite 3 per loo In 3 e ì per loo 



Si 

a favore de* possessori ili rendile, che per godere di que- 
£i' aumento d'interassi avessero voluto sborsare al Governo 
il lire sterline per cento, ma senza di nulla accrescere 
il capitata : ijucsia opra siori e procurò al Governo inglese 
3 milioni iterlim'. 11 che si farà nuova ragione a ravvi- 
sare come in quella terra classica del credito nei biso- 
gni dello Stato, si credette più ulil cosa aumentare gli 
annui interessi e non toccare al capitalo del debito , 

( ■! r. :i ni : n.i (li!i!iiiii,';u!ti; . indiretta se si vuole, 

nia effettiva di. tre milioni sterlini (ti). 

Invano si oppone ebe il vantaggio della riduzione 

Ji'jif illli!ic. n -i e. urto, il r L : 1 1 L r I - . dell' ;:Uilli.'!llO de] espi- 
lale eventuale, lolita a:i'.i nulli. Questo specioso ar- 
gomento si appoggia sul principio clic questo capitata- 
si corso di piazza : clic il prezza a cui si ricompra non si 

ma sul .corso degli efìeld pubblici alla Borsa : die le 
parole usate di capitale ricomprato o ri compralii le -olio 
vaglie , e FCKza alcun preciu si-uilìca'.o : i-he i:<:'.\c ri- 
compre ebe fa la Cassa d'ammortamento pr conto del 
debiti! pubblico , questo è diminuito solo di quella 
pane di ramiti clic piìiz eventualmente nella proprie^ 

(n) Observatiom sur le Projcl de Loi pnnr J.i <r,uicrinri di* 
Kealcs par le comic de .olojlxrarg , Farli )8a5 ptg. 77. 



tà della Cassa e clic poi è destinala a radiarsi : che 
quandi] ^inii^i; rj[i.:st<.i ijiiiiiji.'I11[> i:>m >i cluinaiula :i^jii- 
incno quale è la jjarco del ci]uuili! rappresentalo' dalle 

Li:i'i!i;-: I - . I Ì L =-. « ■ - (:■■). 

Ma gì può risponde™ : so dtrotjua [' addrziooe dui 

sentala come un min penso j jli urinali eicdilori , come 
uno adescamento a tutti? fa d'uopo che contenga qual- 
che cosa di reale. Ecco la risposta clic davasi dal do- 
no : Oui'saiis duute elle «presente l'engagement pris 
>. par l'État de rcstituer 100 francs au licu de ?5 

>. Cicrt . CT: Llli:>IUI:r.lll1 ali-: I'::- ?: i.h '0.11Ì 'ili .i ]l-.r 

t iocj mais coietti i-j il n' .uimiii pus ile lon^-lumjis 
j> rpt' il ait la volini:i' ni f.i ] infilili [tu de réaliser une 
>i ielle mesnrc , l'addition de i5 francs aa capital de 
» 7S, oti de 33 au capital de ico fraina, repnjscnta 
■1 en dernière aualyse 1' aliandoti fait par 1' État à scs 
i> ertianciets de la faciliti; eie tei lembonrscr pendant 



(-1) Rappon *tn 'l' : pnr. ^I.i^: :i H.vi[. ::l'iir lie la Com. pag. 
S.fc. Il deputato Rumimi rdlfoi-ili.': ^ .-[.^nmtva alia conversione 
proposta dil Ministro Villile gli diceva : la reme 1 proprcmcnl 
parler n't point de pair: divenuto Ministro Ila cangiato opinione, 
ed è curioso the « valga «a degli «lessi areomcnu' del Villéle. 



ii ionie li pérìode de dccroissance dai intéres depuii 
» 4 jnsqu'i 3 pour ioo. En d' «ntres termes eocore 
ji elle représenle la renoncialion au retran chement ul- 
» terieur d'un second cinquième sur lei inléréts do la 
« delle (a) Qnestc parole abbiam voluto qui rife- 
rire, onde si argomenti per esse aversi l'addizione tan- 
to effettiva , che impedisce al Governo ngni rimborso 

al quattro , ed allora se vuole liberarsi dal debito de- 
te rimborsare un terzo di più del capitale. E non 
varrebbe meglio, lo ripetiamo, che l'interesse del da- 
naio uiiiversalmeule cadesse al 4? Allora il Governo 

frircblie scopini n eli' accrescimento del capitale, non si 
wttirivbbi? iin' iblli:ri,jre riili:/.[i.i:iL' ii' irilcn>-ì , -l' i[ii<.t.ii 
universalmente cadessero al di sotto del 4- H campo 
delle prosperità futuro è Tasto ; chi potrebbe circoscri- 
verne I Umili , particolarmente nel crescente progresso 
di ogni maniera d' industria ? Che so interroghiamo il 
passato, troviamo anche tra noi che l' interesse del da- 
naio era pi-esso a poco al tre, della qual cosa gli anti- 
chi contratti di rpiarant' anni fa sono incontrastato ar- 
gomento. Oltre clic ricordiamo di nuovo la riduzione 



(a) Idem p. 36, Conienion da tenia, Documcnj parltmni. 
uirei, premiere parile, Rapir*. 
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delle rendile inglesi al 3 per cento nel 1-49 c quella 
del ]8i8 al 3 o meno col guadagno del Governo de! 
decimo sai capitale , e ricordiamo l'impronto fatto in 
Francia per la spedizione di Algicri al 4 dandosi però 
ioi effettivi invece di loo. E nel momento die scri- 
viamo il 4 è in Trancia at loi ; il che già porta uni 
quantunque picciolissima frazione minore del 4, ed il 3 
per ino inglese circa il gì per 100. 

Dalle quali cose è manifesto , eba l' accrescimento 
del capitale è mia ]>crdiu effettiva e non chimerica j 
resti a vedere se questa perdita è compensata dal gua- 
dagno che si fa culli riiluaioue de f interessi : questo 
esame è difficile si; [Ioli i lupo pillili!. 

Supponiamo So milioni di debito , che al 5 p. ioo 
portano 4 milioni di annuo interesse. Supponiamo fles- 
sibile e facile ad eseguirsi ( o per rimborso forzoso o 
per spontaneo) la riduzione di un quinto con l'acere- 
ti pretendo essere il più moderato. Lo Stalo pagherà 
ilunip'; piT l:L' !r:L'T'.£:-[ nitriti: 3, 2uu,oi)0 dicali nnnui . 
il capitole di So milioni sarà elevato a 106, 666,666. 
Gli 800,000 ducati risparmiati danno al 5 un capitale 
di 16 milioni r lo scapito t dunque dì 10,666, 66G 
e ciò oltre gli intaevi, ■.:!!■■ derisa:, •> ital prolungamento 
dell' estinzione del debito. Ascoltiamo già i mille rim- 



la riduzioni) , ed il beneficio the risulterà dal corri- 
spondente alleviamento dello pubbliche imposte , ed 
il vantaggio die ne farà l' industria , ]' agricoltura , e 
la prosperità universale , e l' aumento del pubblico 
credito. E noi rispondiamo; primamente, dovete di- 
rbiarare quale uso far volete di onusti 800,000 du- 
caci di risparmio : impiegarli nel novello fondo , ac- 
crescerlo cogl' interessi composti , c così far fronte al- 
l' aumento convenuto dei rHJHtak- , o pure impilarlo 
in altrettanta dinibiiiio,,..- ■Ì..ÌÌ.: ;:. hi. !:.:!■■■ '■■ 1 .-. - 

roccliè non potete voler simultaneamente 1' uno e 1' al- 




r elevazione del novello gcmttro o Ire per cento, e vi 
gilterete volontariamente in un danno , per potrò poi 

dovete rinunziare ,ii sranili Incielici dulf impiega degli 
800,000 ducati ad interesse composto , e lo scapito 

per I' aumento sul capitale rimarrà nella cifra da noi 
indicata. 

tartina in a])[iif-M !;i ilei vantaggio ciie tfn 

una diminuzione d'imposte potrà risultare per la pro- 
sperila nazionali* : se non die è ]ier avventura preclu- 
sa ogni altra via ad ottenerla? noi non vi consen- 
tiamo , e mollo meno al pratoso incremento del pun- 



ti dulie jirDJlosli' uii-uie. Ma il inalili discorso qui non 

ulti i particolari della Ustione, entriamo per un poco 
.egli arcani |ieuelrali ilei calcolo di prolauililà che l'ar- 
lire umano (.) I,. invelalo per so LtomelLere l'avvenire 
i provvedami presenti. Questo calcolo consis.e nel 
icercare una quantità di Cuti passati, di fatti analoghi 
d ordinari , e di prenderne la media proporzionale 



questo calcalo «essa ù docile a little le diverse combi- 
nazioni, si presta a tul!c le più svariale ed np|)osle o- 
liinioni : perocché noli' immenso arsenale degli annali 
istorici , ciascuno sceglie le armi die crede essere più 
utili al partilo pel quale combatte. Ma vale meglio gal- 
lar lungi da noi traeste armi die sanno troppo di una, 
ideologia di cifre , e che sono simili alte nebbiose 
spada di Ossian , utili solo in comballi menti di larve. 
E qui improntiamo ad altri una gravissima sentenza : 
allorché avvenimenti imprevisti appartengono ad un av- 
venire indeteraiinatu nella sua durala , quando banno 
relazione con avvenimenti futuri die non hanno un ti- 
po nel passato, ne dati nel presame , comi! prendesi 
jicr elemento di un calcolo sicuro, soprattutto in una 
discussione tanto importante , e die interessa in così 
allo grado b fortuna dello Stalo? Non è in vero sicu- 
ro canàglia penne nella medesima lance le realità e 
le chimera. 

Or si ponga mente ad un'altra considerazione. Dai 
difensori dell' accresci menlo del capitale ( eh' è sempre 
combinato colla di ni immune ded' in [eressi ) , sì è so- 
stenuto che cjneslo anmenlo era chimerico , perchè il 
Governo non sarebbe mai posto nell' obbligazione di 

dichiarare che i debili debbono essere' eterni , e spe- 
gnere lino la speranza di liberarsene : vediamo se la 
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le rondilo 5 per 100 
'ealmenta al 4- Sup- 
poniamo fissala la ragiono di emissione del 3 a 7S e 
quindi rspsu.i^lisla -'"I 1:11 Oi|'iuk- l'i iVS \ (■■,■); qnn- 
le sarà il destino delle novelle rcudilc ? 

Se le rendilo sì elevano , lo Stato sarà in perdila 
rial primo giorno, perchè l'azione dell' ammortarne nlo 
non può arrestarsi $c non si giungo alla pari , e la pari 
nominale di 7U è cento. Quindi non A vero che il pa- 
gamento dell'aumento del capitale sìa immaginario : co- 
jnincia imi all' istanti: istessu della creacìooe delle no- 
velle rendite. Tulle lo somme che la Cassa di ammor- 
tamento pagherà al di più di j5 0 gii un acconto che 
paga dell'aumento del capitale (lì). 

Se le rendite Lasseranno al di sotto dei 7S , la con- 
seguenza Tiu sarà la mina de' particolari che han con- 
sentito alla conversione : nell' uno e nell' altro caso vi 
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larà una perdila (n). E qui se iti una cosi set» diwun- 
sioiic fosse permesso innestare un mollo , potrebbe ri- 
peujj^ MulÌiil: : pom'inoi allcr dans cetre galère 

Ala quale sarà il pili probabile destino di questa 
novelle rendite, l'elevazione o il bassamcnlo. So ascol- 
to le novelle rendilo sono ( per esempio ) '::>•:..[■; ...t ri. 
tanto possono elevarsi sino al 100 , quanto discendere 

perocché non è permesso introdurre in una equazione 
se non die quantità dell' Ìsicsìo ordine e cerio : ma fra 

bi paragono o calcolo a stabilire (e) . Altri più orditi 



(n) Altra risposta. lei X procuro «no alliccino 1 la cori- 
fe) Rap. dj ftéputé Ftlauun p. 4l e Kfi- Gun-erwoa dtt ira> 



scnumn imi unir.', i;;--:'--' ci a ^ J r i T Fr ■ i j = r mirini im1;iui dm 
in pi-ima calunniente sì leticano nel!' incertezza (s). 
Uno scrittore nlie lui iii^ipiiwiraL'iile ternato di sog- 
gettar le teoriche della finanza alle severe fbrmole del- 
l' algebra, crede poter dimostrare che l'elevazione delle 
rendite nmveiiue nel 4 o nel 3 non è solamente po>- 
eMe, ma sicura (li). Diflicile e in vero la condizione 
de difensori della conversione: dchho.io convenire che 



00 Quam l la hai™, (..*„.,««! pvM, à la ri^eur , ruaì. 

cn ali ùnicum! l'cifct. Hipp. di. Depilili Missini pag. 6g uf aujijw. 

(i) Cemcluoiis Jc li: L quo jioer un menu piys, lo credit 
iluir * 1.1 1 1 ]- ■■ j l--^ ini- niii- ili-'i^ dm* li n'nii' mieliti]'-: .in [iIii-h lui 
lilrc; IL que l 1 asoinsiuii yndurlli: ilu crolli r*l plus facile et plus 
lapide da un la fondi conililui» au plus La! ih». L' Àdmini- 

res BoiibtrlraniJ, Paris l836. 



favonio di M. di Villide: vediamo se i filli corrispon- 
dono al nostro assumo. La conversione delle rendite 
falla in Francia nel i8s5 ebbi; ronic alitiamo innanzi 
vcdulo meschini risultali. 

Un recente rapporto (n) fallo olle Camere fran- 
cesi ibi Ministv-:. rie;]] aliaci interni ci asini::] <:':w nel 
lempo della maggiori; prosperità di cui la Francia ab- 
bia mai goduto , nel tempo in cui il peso e 1' Euro- 
pa tutta godeva della più grande calma, vi fu in Fran- 
cia noe crise enormi: i/iii unVi'i imim-iUaiement l èmh~ 
sìnn da 3 p. tao et qui a duri plus de deux rmnées. 
Nel quale testimonio ci riposiamo specialmente consi- 
derando , ebe questo fatta non ba [h>iuio essere smen- 
<iu J.idi o|i[".f-il';ii :,\Ui. tribuna. 

E se questi obhqui argomenti non persuadono , 
si avvisino più rette pruove. 

Girne volete eseguire una conversione: o per rim- 
borso spontaneo , o per rimborso furioso. 

Se per rimborso spontaneo nun sperate cerio la 
condiscendenza dLii pjiiesscn il! reutlite ad uscire dal 
5 per contentarsi del 4 anche con accrescimento dì un 
capitale nominale, e non lo 6perate tra noi ove 1* in- 
teresso del danaio è cos'i allo. L'operailnne dunque 



(a) Moniltur du S Fcvrier lB56. 



Oigiiizsa &/ Google 
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non sarà mal sponlaneamenlc eseguila , non Ti guada- 
gnerete altro elio una perturbazione nel pubblico cre- 
dito , una diffidenza nello impiego delle pubbliche ren- 
dite. Se volete convertire con rimborso forzato vi tra- 
verdi: stjiij-.ii: f.'Ah ]i:i.ii;'.ii;i;<; h:jsii;j dÌ5<-u;>:l , <:ii;C; eli;l 
grave scapito che produrrà un aumento di capitale. 

la nostra convinzione sia tutta contraria ) che l'utilità 
della riduzione dell'annuo interesse sia compensala col 
danno che risulta dallo aumento del captate, egli è 
certo che pei rtTctturt: il rimborso obbligaturiu biso- 
gna ime i capitili promi : sentì la qtul risa unani- 
me . l' opinion.- e.«.;c I ■i-I.ru d' . tindoui :l^i .-ii. 
indecorosa. Lo Stato onu ha questi capitali : dove pro- 
curarseli . tt] 4 i|nj|i i «r..li/i:Mi ? al cerio i prestatori 
per tSpursi ai rischi di un nmlm-ji onerai i!^p--hi 
domandare allo Stalo i meati di fare un immenso gua- 
dagno. Qui comincia la difficoltà della operazione , la 
ipialo merita per la sua imporunaa uno speciale esame. 



64 

CAPITOLO IX. 



Difficoltà delle conversioni. 

In ordine alla eroici Munii >]ionMnen , se volete ri- 
Jun-8 l'interesse fciiza anmi-nlo ili cellule, lo ripetia- 
mo, è questa una illusoria speranza. 

So volete e.-r-n-.rirh u cimi jen-eicinieiHo ili capita- 
le , o con accordun; un dato numero di annualità ( il 
elio presso a poco in risultalo è lo slesso (a) ) difficile 
inente troverete clii vi consenta (b), e nel caso di annuen- 
ti ivi:' .lveà.' ]i:-.:i4rii> |[[ i.\i|ii l.ili |:ei i i 1 1 1 .: r. > . iY- [ivc- 

lu però preciso Insogno ] n-l linilunso forzoso : or chi 
ve li ilari? a quale condiziono vi «ranno dati? Diffi- 
cilmente (rovereti! uHenc di capitali dai nazionali , e 



,lj-jnl jiour TiisiiLljiL tir f i i i f_- ■ iiLli'mr,i-i:r |-.:iLti<!ia p.ir cus- inrjrai-J , 

ur:.' rinomi.- pn:r rvl'ir riL: v- -.<-™\. r. : ft^'c .[ii'iiir IrATlspr.rl 

rie rlépcnsc leinporairc li' un clijjiilro il' liti luidjcl 1 un aulre. 
Moiiiwiir <l.i n ni) ri l85FJ , Di-wir* di. flVpui.! F^uiieru-lles. 
Quoto trovato non paro (bbia ìnct,n..»lo livore. 

eia nel iBsji ( ili cui ili v.|'r;r liji^.i: I ruejdiirii rrVd- 

|„I: ■ -.m li i r-. I ii.i.ir ■ r.irn, | .i ■■ . i - - 1 i - ri ■ ■ - p.n :ir i' im.'- 

rciw del danaio nelle ccnti.rlutiiuri privile t più alni tra nei 
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la pruova n' è riposta nel passato : tutt' i nostri debili, e 
debiti per la più parte contratti a condia ioni assai one- 
roso , lo sono stati con l'estero. Or se i nazionali non 
proGltarono del sicuro guadagno ebe loro si offriva , 
quando Io Slato era per necessità largo di concessio- 
ni , non si gitleranno ora al certo in intrapreso peri- 
colose, quando la ninna necessità, c lo stato prospero 
della nostra Finanza, ponv il Guvei-uo nella felice po- 
«/.[■.in<! di li™ n ti: u;;l [,■-,■ ilurv Himliziinii. S::j-.-;:ììkj dun- 
que dei Bancbieri esteri; ma siccome ora le conversio- 
ni dì rendita sono alla moda , da per tutto , e parti- 
colarmente in Francia se ne agita una immensa, cosi non 

passa la pari? li nui non siamo in questo caio, essendo 
l'elevazione delle nostre rendite più artifiziala die posi- 

ni ani'lie in Francia i IMinistii rtL-eiitinnciilr aliti inai a- 
vano alla tribuna, clic nnn :i r.arcbbuo ullonuti capita- 



li) E noi ne abbiamo già la pruova- 

{'i) lli.:iiiN]j ■> u-liH.r- .1 I [ i ii/.i ^ le , 'i [».r Iip LTiLniJL'^ijniTilr. 
lucidali, n: -iiL.aiiL ili ]!., I'.l i ,.| :i pi: 111 i'^:j:!i;j llju jllc r'a'lli.- 
[cndilc clic le imprime un liuiiio movimento . 
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E M» prometterne ™ «manto ; in t» Fraudi evo 
grande è il concorso do' capitali , somma l' audacia dai 
Banchieri, ove it 4 por 100 è al Ma, H 3 ■11' Sa. 
Immaginalo solo quali durissime condizioni a noi 

Basta il ricordare quelle che il sig. Gnitard pro- 
poneva nel 1819 e lo , e che furono dal Governo 



Ma consentiamo che queste sieno le più moderate, 
ciò* di offrirci i capitali pel rimborso al 4 par 100 con 
un «omento del 33 ; por 100: consentiamo ohe il Go- 
\ixna siimi accoglierle: anali ne sarebbero le conseenenie? 
- Un aumento di capitali : curioso mezzo è io verità quel- 
lo di ridurre o di rimborsare on debito, cominciando, 
dall' aumentarlo. Ora se lo uopo principale dell' am- 

scimcnto di capitali va diametralmente contro quel sa- 



(a) SI vcus detxundet du £ p. 100 * 100 nomela oUien- 

£-»U" ir.rll]|[|li«T ]' il^lllii^HHi- il.- 1' :nl.:r.":l il Élmi lin aJidl-rUL 

i l'tgiauge ti un grand èla éfi eé tur i, capila/. Moniieur S 
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talare disegno* Perchè , valere □ non volere , i debili 

Conte Roy nel suo eloquente discorso del A. maggio 
i8a4 alla Camera dei Pari è : che il Slinislero deve 
dirigere le sue nprazìoni ricomprando, permutando, di- 
minuendo i fondi pubblici in maniera di ridurre il ca- 
pitale del debito ad una ragion nominale , mena con. 
«durabile. 

E lo stesso Ministro Villélc , tasto corrivo a so- 
stener le conversioni delle rendile, affermava alla alba- 
na : che 1* iramonamcntu non debba avere altro ogget- 
to se non che comprare nell'interesse dello Slato la 
rendita al prezzo più basso per diminuire il capitali. Or 

Tare, col crescere il capitale d'un terzo, e col diminui- 
re di un quinto la fona dell'azione dell'interesse com- 
pito nell'ammortamento , non è una applicazione con- 
seguente , anzi contraila. Anzi direni pili oltre. Come 
volete che i Banchieri realizzino questo aumento di ca- 
pitale che voi offrile loro di vantaggio? in due modi. 
O dandovi 73 invece di 100 , contentandosi del 4 
d'interessi sul capitale nominale di 100 , e voi noa 
accettereste certo questa oQbrta : vi sareble impu- 
denza nel presentar lela , follia n eli' accettarla ! o pan 
per ducati 100 di effettiva moneta vi domanderebbe- 
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ro una rendila 3 per Ino, che al 4 vi dà il capi- 
tale Hi i33 j. Molti) bene. DumjiiE supponiamo che 
iokle rnrivi'iriie '| iihIlunì di lardile i> per 100 : la 
società vi ulliiri'i ili convciiìi-vl-Il; -j| 4 con la forma 
del 3 per luu , e vi offrici j impilili pi:r- i i n jUrisSiirt: i 
proprietari di renditi: clii.- non consentono alla conver- 

trarrete un debito euri );r siim.i rli So milioni pili -iGfiGG, 
CiG6, che gli offrilo d - aumento, ir. unum lo6,rj6(i,Gtìtì, 
mn ji'.in p.igfictetc loro ,i jifilìorii ili annuo interesse , 
bensì -ioli 3, aoo,ooo ducati. Guadagnate 800,000 cin- 
tati: Ina li cu'n.l: lui.iIh: <!:li.U;v;:ri.i :Ui- '.' In prima i Ban- 
chieri i-i domande::! mio , i-liu premio ci data? Impcr- 
roccliè vi diranno die l'aumento del capitale è un pro- 
lino incerto, lontano ; od essi domandano un vantaggio 
presente. Questo premio 6 ima prima deduzione a farti 
dal vantaggio che vi si offre della riduzione degli inte- 
ressi. In Francia nel jSci4 i Banchieri si contentavano 
r.l' 111. pernio (■[■;::cli'::rno ■ olire 1' iinmreito (!(.] terza .(ti 
capitale , domandavano , pour uiuies les chances , rpioi 
.... 35 inillions de francs: una vera bagattella (b). 



Voti 1 rem >ll | t 

(5) Lutine, RcUciirNis mi Lj riluci™ de la Rtou 11 w 
f Alt du crédi! pai- 78. 



li da api co» pretendeva il signor Guìtard? Oli 
poco poco assai. Sulla sua offerta della conversione di 
a milioni di annua rendita modestamente si contentava 
dividere col Governo il lucra , ed aver per suo premio 



Possono per esempio i Uanducri prefiggere un tempo 
pur effettuare la conversione , e pretendere fra questo 
termine dì appropriarsi tutto o parte dal vantaggio del- 
la riduziooc degli interessi. Offrire , come un vantag- 
gio al Governo la diminuzione dell' ammortamento , 
eri ai possessori delle rendite l'aumento del capitale, 
ed assicurargli così dal timore d' un futuro rimborso. 
Possono ingenuamente Qssare*i loro calcoli sulla [Kisi- 
zione di 100 por 3 o di 100 per 4, e domandare per 
modesto compenso la differenza tra la pari nominale 
e la pari elTelliia. Saranno anche tanto generosi per 
offerirvi una piccola prie di questo guadagno, tempre 
peto la prie, la pft eventuale, la più improbabile , 
iferbudo par essi la parte più sicura. Tutte queste 



(«) Molière , TirmBo. 



si risolvono in una Estesa equazione , quella 




sjralilié assai importante , perocclie devo croscerò in ra- 
gione del iussamento (Ìl-1 [nicrussi ; e ciò per la sem- 
plice ragione di sopra indicala, che gli effetti dell' am- 
mortamento combinili con la possanza dello interesse 
composto sono tanto più rapidi, quanto l'interesse 
de' capitali ad estìnguersi è più elevato, e viceversa : se 
poi non vi domanderanno die il Tondo di ammorta- 
mento sia accrcscioto, allora il termine della liberazio- 
ne de' debiti sarà di mollo prolungalo. 



(a) Ed in vero Bui L'Inter™ d'un donilo t debole piò l'j- 
nirac dell' ammorianlFnlo e lenta. Con un» dolali™ uguale 80 
milioni di debili 5 per 100 li «ungiamo mai più tardi di 100 
niiUojjL <li vcinlir.i 5 per 100, e ciò nella supposiuone die il 5.p*i J 
1 ori Ti.11 „Ili.:|>:i\.v. !■ invi;.: ;:.JJ : tL: t iJ 

sarà Ionia, IVe *0£ii<> ji:r :-.ii-.-;:ii.'iLr.i e l'i- ohe volgono ridotti 

r;j":i'f. ;.<T ci u riMlil.. II ■.! !a„|., I L„ I iL»;;sji.m- .iti 'kl.it. 



Ma credete che qui la cosa finisca , al contrario : 

La Conljia^niil <IlC • i "Ili ìv;I i lai. .i lidi l ràiijj.n yi 
non li i]tp'^:(H-[ li ne' Bandii a vuntra di sposalo in: , ìti.t 
voi Mere nel dirilto di chiedere una garaulia per la riu- 
scita dell' operaitone : ed è questa una quasi insolubile 
difficoltà. Voi non potete protenderla equipollente , per- 
chè non potrà psm.t mai e I i L'Unii In : so. poi ne accoglle- 
luii' iiijj |'"..> salii. ì.inir , il Hovia n'i torre il rischio di 
vedersi abbandonato nel meglio della esecuzione della 
conversione, e sarà costretto a tirarsi d' impaccio come 
potrà. Bisognerebbe cautamente colpire il giusto mez- 

che in politica: dell' alligazione che potrà soffrirne il 
publico credilo faremo parola da qui a poco. Un en- 

de, la imperiosa ricrcssbà dio li '[iiiij;e a questi sa- 
grifiiì , a quesri rischi ? 

Ma concediamo tutto : utilità della conversione , 
utilità dello ni e rese! incuto del capitale, utilità di conce- 
dila; pit-rnì ij]ii!tKi.-i ali;, l i.,rii|,i. ; .iiir 1 [-he iiniiì di M-n- 
do alla conversione , ninna passibile ahe.-ajimii al pub- 
blico credito, ma come si farà nel caso £ a nostro »v- 



•moaliilu , 30/k quasi urto ) erbe ■ d 
: non annuendo alla con.«c^n» , aueuerjnn. 

il rtabot» li,™*? O.e «.no gli So milioi. 
Jt mrawisrfo the baagmuM .1 eùcituan- ,1 ria 



augi 



il liov« proni! tlu uni» 
in pK> anni. Molla lieo 
■ I j 1 ■" uid un dor 
e elio cnminòa 1' fiumani , 
"BG'" della 'iduione degli ini 



si fjrEsm I uih.iiisTiK! , In grazia dell'efficacia 

della parata. E qui diremo cosa , die ad altri sombrero 
mollo strana: e puro è Torà f.j). Moki e tr.ni <::im:-ì 
si sono commessi in questo importarne oggetto. 11 Mi- 
nistro csv. Mudici c (](';:«() ili «mira Inde per aver sa- 
puto dar valore ai nastri tornii pulililici , e molto più 
ijuaudu nel 181 5 tmvavasi ntl bisogno di contrarre dei 
debiti: fili si può concedere di avere accordati esagerati 
lavori alla vendita de' beni dillo Siam, e non averne 
tratto lutto quel vantaggio i-li^ poi.:va spararsene. Ma 
co:ne scu-^ro 1 i 11 cor.-, n: [riami: uro tLno dì giuochi di Borsa 
permettendo le vendite a termine , 0 sia in liquidazione 



rl:c Ln'lUf era l'unico iodicc dell* pra 
Tante Lei le cosa fatto (la quali' cpegin u 

tante uni wli, quella di 




delle rendile iscritte con derogare alla legge comune 
che non- riconosco tra i contratti legali i giuochi e le 
scommesse (n) ; a clic giova cjuesla artificiale , fonata 
elevazione delle (mliblicric rendite , clic non La alcuna 
base solida, e clie un'aura annienta, aura che è nel 
solo |ioleie dei ri;iiii:liieii die i Hit: ni latino a loro giacere 
della elevazione e del lj a sia mento. Come scusare il grave 
errore di aver resa più facile la stiazionnli=znzronc [lolle 

Uuliit.io; in Ilitii fion ii h'w- ]ii:' Uft-ied ilei l 't maggio c iS 
dicembre itìO-V mi- [.:... Ti i[> I'tiiiìiiì il lin-h -isi-o ;il!r ■ ì i "T. ■ — 
renzo (li pre«L f &-<ii' i... ili-i] ii..iu/ÌLirbi die sano in iim, 

ghìno effenivamente aU'an. i85 7 delle LL- Civ., r. parlino di 



cjnicnguuo imi' l ni"' ^ninLi ^ un.lii di *.rn>. So le perdile 




forgili auiln ili' 1 < l.^.jjijri^ il,:f.^ nr.dil.^ eli- il Governo e ioi- 
di pochi ]lancliieri,'di pochi giuocjton di Bnisa , die, se il vo- 
gliano, pigolio produrre uno islaiuaiii-o Ijì^iilciuu li.'! p<vj [toiiiioS'i'.' 
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noslii rcmlile , ipiaudo in prima le nisc mobili , e quan- 
do soil/a alcuna rj'.t-.-i:.. i'?'. l r. [■innovare; noi l'i'i'A pei 
16 unni il contratto con le due cosi detto ani minisi™, 
lioni delle rendile , per pagate l cuponi in Parigi e per 
fomentare Ira gli esteri , e di riverbero tra noi , l* aggio- 
;■,■;;;;(.' ti ■ -1 1 l.- no.ttc ;i :s_- ] .;lLjK1 i- 

Come non notare l'errore di aver data all'eleva- 
zione deUo medesime una base tutta artifiiialc? Ed aven- 
do noi nel cor» di questo lavoro ripetine molte volte 
oueile parole, lì eieiliauiu nel invine, ili darne una [«uo- 
va , e sdebitarci dui liiupi-.ivcii dm ;ii:;voao csecicì l'ani. 

Supponiamo die i iiìimrlii di lìuisn sieno frenati da 
una provvida lejge, « per dir meglio si ritornì al diritto 
comune. Supponiamo estinto o riliratu il privilegio alle 
cine amministrali 11 ni en.-ì dulie delle [(milite: quale effetto 
1K risulterà al debito pubblico* 11 contrario [il certo 
di ijndl.i die ilethó dalla lotti ijliUif.i jnc , dui: l'.ib- 

punto è impossibile il congbielturarlo , perchè il più: o. 
il meno dipendi! da multe sii re Clinic couciHTCMi , ili 
cui noti sì pnù antivedere nè ia esistenza nò l'effica- 
cia : ma l' abbassamento sembra dover essere acino .. 
Diminuita tali- Ilici liti della p.ifc.i/ io un dello, nostro rea- 
dite per gli esteri, tolto il comodo di ridorle .alla na- 
tura dì pagamenti al latore , la mancanza di questi van- 
taggi sopra tre milioni e più annui debbe di necessità 
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|. iui in ire uni inuminone sul brn valor copiale («). 

Ma vedete quale prestigio Iianno esercitato i signori 
della Borsa. U primo ed unico oggetto dell' ammorta- 
mento fu di estinguere i debili ; questa e Don altra fu 
In s]iL'i'i(«i nyione per la quale i prestatori ne pubblici 
debili esìgettero tale garentìa. 

I Governi l'adottarono in buoni fede, sa non che 
nel pragffisii si feci; crederà loro che vi era neh' ammor- 

teuere elevalo il pubblico credito, ed impedire X avvi- 

liruiìTjril slr'];li ell'eLLÌ filili. li'. 1 ! , impilili <-:nli'iaifO ri.'fij.M 

al di sorto del valor nominale alla pari. Egli c- cosa 
inconcepibile come i Governi sicno caduti io- questo 
grossolano laccio: imperocché ini certo un assurdo che 
il debitore -vada ogni giorno a concorrerò al pubblico 
incanto delle rendite , ]ier aumentare con i suoi propri 
sforzi la somma del suo debito , di maniera che più 
avesse pagato , meno rimanesse liberato. Ma il genio 
inventori» della Borsa stabiliva il principio, che una G- 

pronti , e le circostanze politiche d'Europa , e le grosso 
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debili che voi contratterete. E questo è stato il prin- 
cipio clic ha regolate le nostre Finanze per i5 anni, e 
questo Spiegherà la ragione di tutti gì' immensi sagrilizì 
da no! fatti. 

Da questi principi! derivò in appresso la volontaria 
obbligazione [che il Governo assunse eoa l' articolo 9 
liei Decreto de' i5 dicembre 1826 di ricomprare neces- 
sariamente le irridile in tutti i giorni di Borsa partico- 
larmente addetti a questa negoziazione. 

Da questi principii stessi ebbero origine le tante &- 
eilitazioni e sacrifizi fatti sulle rendite de'beni dello Sta- 
to , la deroga al diritto comune coi Decreti del 1834, 
fai mobilità delle nostro rendite , e la perseveranza nel 
rinnovarla e confermarla; ma è poi vero che questa *r- 
tifiziale elevazione di rendite contribuisca a facilitare la 
contraziono di debili a ragioni mono onerose? Il fatto 
risponderà a queste illusorie speranze. 

Consentiamo , che nelle circostanze ordinarie di 
pace, di calma, la elevazione del pubblico credilo con- 
tribuisca alla facilita degli impronti , ad ottenere condi- 
ci Un «libre Banchiere, il Barone, de Rofdiild , che per i tuoi 
prìncipi; d'onore e di maderaiione reclama la suina europea, la 
delio « La fondi ioni Rovaliil». 11 



che sono per disavventure frequenti noli» vita dello aa- 

i Jebiti t ispaaì gr.niwime : miniando ad uns media 
n^ioriL' «-[libili n'jLi'.i -fi.i/io <[i 2n Limii , JjJ ij i;c:iNnii-> 
I 79 3 ai 3 gennarc i8aa , si Ila el.e per 100 lire sto 
line ricevute in effettivo si ò conlrotto un debito ia ca- 
pitale di 168 lire 3 por 100 (a).. 

E la Francia contrasse l' impronto Ricbelleu per 
liberarsi dalla seconda occupazione militare al 5o per 

(a) Cb! volesie una pruina anche roiggiore della retina dlw 
producono i drìilli c i'aiiisciitj ile' cipl.il! <!<:! dM:.-j I ,;n.| 
TOD in verità significa, un nutria delitti ) , la limerebbe Dell' ae- 
tresdmecto della uro de" poveri in iDauiltHtl , convoentivanienlt 
ab" scensa mento du'debiti 

J748 ■ -■ 

Annuo debita inglese Tana de' poveri 
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31,350,000 7,890,000 a 

publié li Londres par M. Joseph Loie 1813. 
La delie pnbliijue a atteim le chiaro enorme de 8oo,Goo,ooo 
'. Jt. ( tingi miliardi Je Eruca ). De l' impoi en Anslclenv., 
trae Uriluni^ue, lev.ir. lijjj Mrjit .In MnriHilv Mj-rane. 



ioo. Napoleone diceva » Zu armies sani céprìdtlis&t , 
cvmmt les jolies fimmts: t|iicsii> multo può a buon dl- 
rilto applicarsi mandili al pubblico credito. Ali' annun- 
zio della retta di Waterloo , ebo ricordava. !e giornate di 
Portiere, di Crecy , d' Aiìncourt, clie immerse la Fran- 
cia ìn un lutto universali > ^ feti™ fi fatalmente' la 
gloria nazionale , le rendile si elevarono di 5 a fi punti. 
Bicordo die tuttavia .uiiiii-in i generisi animi, e cìie 
lliiroLilmtnlc jirnova rjmrjlo il inteit.Ti (iella Borsa iwnu 
imliftercnli , e speso vilmente ostili al pubblico bene. 
E noi quii vantaggia tibbiam trailo dagli immensi sa- 
crifizi fatti dal ]8i5 si l8oo T 

Quando nel 1811 e i8aa fummo obbligati a con- 

que si era dichiarata in Italia , quando la santa alleanti 

giri , quando era vinta in Portogallo , a quale ragióne 
noi ouenniino danaro dallo straniero? 

11 primo impronto, quello del 39 maggio iSal 
di 800,000 ducati di annua rendita , fu negoziato al 5?. 

Il secondo, a' 5 dicembre 1821 per ducali 840,000 
di annua rendila circa, al G7. ■ . 

11 torio oYlo settembre 18» .al 7 5 (-7). 
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E chi ci tenne conio degl'immensi mctifid ila nei 

Tondi specinsisvimi dello Stalo , de' Pii Stabilimenti , 
delle Accademie , contro derilioni , e con grave |>er- 
diu del loto effettivo valore? 

! Banchieri fi rispwi ilo-ano : avolo bivngoo di da- 
naro : noi v' imponiamo la lre.ee, cibitela; e per egua- 
gliare d peso, pittavano orila baasrii la pesante ipada 
di Brcr.no , la «evita. Erro come tulle le belle leo- 
ni In- di era lilo , di cui ci ai la iilusinne , aparivor-o 
come le larve rie Celli , nel momento io cui "il- 

Iddio ne spelila l'augurio, ma i|u«ta neeesiiii 
debba prevederti, 

Noi SJ.nno obbliceii di contralta/li al j per 100 - 
d capitale nominale o che aia 3, o aia 5 ara tempre 
luo, e per quante cuoibinaiioni pulsano imiuagiuani , 
«e riceveremo cento ducati effettivi, d ■ ■■ l . n ■ ■ a 
renimi.* alla pia ntndersta e forse non sperabile coo- 
dirione |33 j. 

Ricordiamo il ragionamento de' I . . . inglesi al 

ii esagerato di una nuova riduzione giustificherà quella 



pretesa. E quinrio le novelle rendile nella più parte 
cadranno nelle mani uV Banchieri esteri , basta the il 
vogliano; !c faranno cassare in moda, che la logge che 



ci siri imposi,! sarà una iTra cap itola/io no dì Dna pial- 
la resa e senza onore. Ma ci piace andare incontro 
ad una obbiezione usai speciosa. Ci si dirà: le rendile, 
avendo oltrepassala b pari, voi in atto non estinguete 
[I iL'tifn . rln. i:n:-.-|.|f[|. il li-eliio ili cillli'ilii per- 

petuo. Sì aggi ii n^e , die ndl.i sci-.i'ral leink-nra degli 
altri paesi alla riduzione degli interessi delle rendite col 
metodo della coiivei-suim; , non il saranno in Europa' 
altri pubblici fondi al 5 per 100 meno che quelli di 
Is'apoll ; quindi saranno questi r .e:!ìnre ]>iù :k-iiic;!i . e 
la concorrenza dai compratori ne renderà progressivo 
lo aumento. Si conchiude quindi che l' ammortamento 
rimani o^io.-o , ir 'he i c.ikrili latti sull'estinzione della 

Jtl!;!^i':j parti; ili-l [.nhlii.i liì-ìiil:. [ fiGif e' i':m 

i soli mezzi ordinari rimarranno senza elTetto. L'obbie- 
zione è speciosa , ma altrettanto la risposta i facile. Pri- 
ma di tulio quale sicurezza potete darci sulla perpetuili 
della elevazione dello rendite 5 per 100: questa gratuita 
Ipotesi finora almeno non ha precedenti. Ugualmente 
non è vero che il 5 per 100 sia proscritto in Europa: 
la Francia islesss si propone di conservarne una parte, 
e lo stesso avverrà in diversi altri paesi ,. essendo nno 
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siuni che giovi alla prosperità de' fondi publici fa loro 
dirersilì. Bla supponiamo chi: va b accidentale clcva- 

manga oziosa. E bene, lo somme che vi sono destinale 
momentanea memo lo verserete in sussidio alla Casso di 
siruutri [ut i uh j j!!L!-n-1t- i:i ii].finiiooi a rane scadenze pro- 
duttive d'inlercssi. Unilcvi ai termini dei Decreto del 

sono destinalo, liuti gii a vanii del limljet generale dello 
italo dl'ii'ajim f] etc rinzUL* , c vi frirctr: pmli r.ionl- 
pia delle rendite ap[iena saranno al di eolio della pan; 
agirete allora con maggior forza e riguadagnerete con 

il nostro debito pubblico divisibile , e rimborsabile per 

accettazione della riduzione degli interessi converrebbe 
forse garantire gli annuenti da un rimborso per io an- 
ni : questo metodo , di cui sarebbe inutile dare ora Ietti 
i particolari, mirabilmente servirebbe alla progressiva 
estinzione del debilo , senza alcun sagrifiaio. Creda chi 
vuole alia perpetuità delle coso umane: appena il Gin- 
dea dì Orazio crederebbe a quella della prosperili delle 
pnblinhe rendite. Ci si permeila di fare un vaticinio: 
quando la massima inglese, che giovi meglio aumentare 
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gli interessi e ridurre il capitale , potrà avere uni più 
estesa applicazione , quando b kbbre della crai v ersi nue 
siri il suo termine ed avrà prodotti i mali ebe abbia- 
mo preceduto , cosa faranno i signori della Borsi? Ci 
faranno allora !!u:iini:^i prur.va jjisopua ridurre il 
capitale ed aumenlaro gli interessi, e rivolgeranno con- 
tro di noi gli stessi argomenti che noi ora ad essi 
opponiamo ; e sempre bene. Mais paurqaoi alter dans 
celle galère. 

CAPITOLO X. 

Opportunità. 

Diceva Maduno de Stadi Fà propos esl kXoidu 
morule : ori l'opportunità nella quisiione di cui ragio- 
niamo deriva da una unica circostanza : e sapete qual 
i: la ragione dello interesse. 

Il Governo non ha alcuna fona nel determinarla: 
sì sostiene da alcuni ebo lassandosi l'interesse delle pub- 
bliche rendite, viene proporzionalmente ridotto l' inte- 
resse del danaio nelle transazioni private : noi dubitia- 



mo, servendoci di una pedestre espressione, che la ri- 



to , e non dall' alto a! basso : deve essere P espressione 




duzione dello ir 



lieve procedere dal basso all' al - 
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ili fatti conosciuti , incontestati , c non dipendere da 
una operatone actifizìale , per quanto ingegnosa essa 
sia. Deve io una parola prima annuniiarsi nello con- 
vellimi! piiwtn. Olii 1' unica cosa ad esaminarsi è que- 
sta , quale è la regione dello interesse tra noi nelle tran- 
sazioni private? Si potrà sostener mai cho sia del 4? 
Or come sperare die il Governo trovi ad improntare 
a questa ragione. 

In Francia , nel momento isresso cln? scriviamo 
queste cose , la ragione dellu interesse e stata non solo 
una quistionc di tribuna. 111:1 lui [innata una dissidenza 
ira gli istilli jMìnii'.i i , il Lullo acerba che 1.3 prodotta la 
dimissione del Minili™ d.itlu lìnan/c, e successi va men- 
to quella di tutto il Ministero. Se ascoltiamoli primo, 
egli vi dirà u qu'à Paris Ics maisous de Banque do 
u premier ordre iiifnitirit dei limili, au 4 pour loo, et 
ii qu'il ótait certain qu un tmpmnt a 4 pour ino eùl 

). |l,;:il-:';ni c'j; :i:ijil<;i; d;rt:il'.:j:i li;, t il (jfi. 

Su abilitiamo ii:a 1' npiii'tiiin ni:n[i[i:->iva ùi nini 
gli altri Ministri (a). » L'intére! est il au 4:je delle 
« qui quo ce soit de le prouvur durili inaiiiiir.; -atMai- 
a sante pour des hommes de sens. U it'y a rien de 
n plus difficile à dclermiaer cjue l'intérèt ponr le cré- 
» dit prive. Prenei Bordeaux, MarseiUe, Paris, et bien 



(o) Mrakeur da 5. Ffoitr iS36 , Stipplément. 
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ji stir la mime place vous aurei une maison qui obtient 
» des fonila a 3 p. 100 à Bordeaux par eiemple, eia 
ii coté da ses niaisons vous avi» la Bauque qui escom- 
ii pie à 5 a G p. ino : à Paris Ics mitnes pbénomènej 
ii se reproduisenl. Il est dune irès-diJHcile d' eValuei au 
juste l' iiitérit pdvti. Mais polir le credit public, c'est 
.. encore plus cliflicik , csr la variatiou de conoance est 
» prodigieuse , elle est instanlanéc (a) ». 

rie! 5 , menile (ulte le società industriali danno .1 C 
ai loro «i (mirti e scontado cambiali sino al g p. ìoo, 
mentre gl' impieghi dei privali i più, solidi , i meglio 
garantiti da sicure i|iotecbe non sono al di sotto del 6. 

Egli è vero che l'interesse della Cassa di sconto 
è assai moderato, ma le scadenze sono Lrevi T e le for- 
malità e le garantic clic saggiamente si esigono rendono 



(a) Vammi™! on n\r U nf«™iinn des Tìon) in TrCMr , 
fi crllc Jr« i.ilriiT. de li ftini]iir. In fondi placéi sur d» rfleti 
nipotini] Ila toni i?i ^. ; :i. : .:iì Lu:j:L i|ni ■illjudcjll un cniploi pilli 
sudile el plus pmdMiiil'. h.iillcui li'. Itui^uicT? si ne pajpm 
rjiLt , ifs ne [.r.'ii'in ;- i I" , i:. l : |".inl iiniiicnt des raiiwiis- 

yr H' le <.V.m(L. Mu : t„.|i.^ pug. g, 

J3 
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E se usciamo da Napoli quale interesse inviamo 
nelle provìnce? Bisogno esser fortunati , ispirare som- 
ma fiducia per contrattare al IO p. tao : le autorizza- 
zioni sovrani; che tuttogiorno si accordano per gl'im- 
pieghi de' corpi morali, de' hi; ni ecclesiastici sono pres- 
soché sempre al G. Limitandoci ad affermare che la 

re del G, crediamo pulci- alibi-man; una verità incon- 
trastata. Sicuramente essendo il Governo, il più solido 
de' debitori , noi crediamo cho possa preludere condi- 
zioni più niiti; ina se in Francia il sig. Humann SÌ lu- 
singava ( In contraddizione di tutti i suoi colleglli ) di 
trovare impronti al 4 per loo , ed a 98 j , noi che 
possiamo offrire una cgual sicurezza potremmo pretèn- 
dere una egnal ragione, ma non sarà per noi cosi lad- 
ani mezzi ai-unciali oltrepassano la pari , c ( Io ripe- 
tiamo ) la prima circostanza opportuna per la conver- 
sione è un solido e durevole aumento sulla pati. a. Per- 
chè la nostra Cassi ili umilimi. minuto ( dopo la riseci 
giudiziosamente fatta nel i833 ) non lia la stessa for- 
za di azione di quella di IVancia, J. Perchè noi non 
conosciamo ancora lo diverse ragion! di rendile pub- 
bliche , ed ogni novità è- nel principio incertamente ac- 
colla. 4. Perchè un noi gl'impieghi sul Gran Libro 
cominciano appena a trovar favore. 5. Percliè il fallo 
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dimostra che su di uno rendita iscritti sulla situazione 
del i»°gennain itì3G di 4,3in,i8G la parte posseduta 
dai Nazionali in i,ii5,8ag monta circa al quarto (a) ; 
clic so da qucsia somma si dcihce r^idJ.i ili i-ndiii non 
commei-ciabile iriti'sinia ai diversi lunghi jùi si laicali, 
che ecclesiastici , coronili , corpi morali a pubblici 

lontario, si vedrà aperto ebe le spontanee iscrizioni dei 
[.articolari non oltrepassano il sesto del nostro debito 

di:lle lire Meiliui il quali; è tutto [iresti l' intero. 

Dal che e manifesto ebe mancandoci il presidio 
d' una concorrenza di capitali nazionali , ebe almeno 
per lo esempio del passato pare poco speratilo , noi 
dobbiamo dipendere dn min Società di Hanchieri esteri^ 

E sempre supponendoli larghi ili ogni concessio- 
ne in loro favore, quale ne sarà il risolato? I nazionali 
messi nella allenimi™ o della riduzione degli interessi , 
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prescrittibile , nondimeno è duro nella sua applicazio- 
ne : e quantunque per gli argomenti innanzi ripor- 
tati , il Governo SÌ vieta per sempre la speranza di 
una novella riduzione d' interessi , l' universale che 
non comprende queste teoriche temerà sempre che si 

incerto , o sempre fluttuante. Che ove ci si domandi 
una praova della nostra divinazione , die i possessori 
di rendite sceglieranno il rimborso e non la riduzione 
degl'interessi, noi la faremo all'istante. L'attuale cor- 
so delle rendile dì poco ullrppiissa la pari:. ma questo 
avanzo è tuttavia ondeggiante, incerto, non posa so di 
alcuna solido base. Ciascuno ricorda le fluttuazioni che 
ha avuto il nostro credito pubblico , die due volte ha 
gii precedentemente oltrepassata la pari , e ebe poi ri- 
cadde col 3o o 4° F r 100 di perdila, ciascuno igno- 




1 Bandiieri esimi liì.H'iT.ir ilim-.iihj ^li unici pos- 
sessori delle novelle rendite, il nostro debito sarà inte- 
ramente tnazumalizsata , gl'interessi ne saranno consu- 
mali fuori del lìccio , 1* diminuzioni; del numerario 
sarà maggioro. E questo non è tutto: noi faremo ri- 
passare tra le mani dei Banchieri, dei giuntatori di Bor- 
sa luna la massa delle nostre rendite : ed io quali ma- 



[rifìclnamo mito 




della riduzione 
ci fari passar se 


^egl- interessi , 
pr'a tatti gl'in- 


no che la conve 




, duncjue guadag 


qeremo 800 «ri- 


agio un poco. Ri- 


ardiamoci delle 


o premio che la 


socielà richiede- 


■1 fondo di amrn 





dedussi a farsi 

«pensabili) pel 'e*! 
la estinzione del debito (0). Ricordiamoci delle altre da- 
duiioni a farsi. Saremo generosi fissando mieli" utile net- 
to ad annuì 600,000. Quale uso né faremo : il più 
utili; , qncllii clic ,': mnsgirmr uniti) n:d;mi;-.lo (bill nostra 
economia interna, una diminuzione sulla imjiosla fondia- 
ria : molto bene. Or k imposta fondiaria giusta lo etato 



lu, aMcm per lo ,m-iv*.::i:iniL.. ih.: ^niiUit:, e per h iliminuEione 
dcfjl' intcrcSH il lirniiin: l!iÌ,.i no : n:i IlIviìzÌjiiq dai deLili un 
di ruoli» proli.npno, c ìjumId t p?r noi un gran mala. Ci li per- 
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.iitcossn ilei |83S di cui è piaduLO al Tesoriere (■Mi- 
nio darci uu nuoto è (a) di ciria 7,5un,ooo ducili ; 
ducali fioo imia di dioimuiioue pieno a poco ne 
formano la tredicesima parie la qua]? bara jiocu uiile, 
noa apprettala dai ri.MnSiirui, .Vuoine àubiatuo di 

sfantaupa » dpliSc ^rcpK.' ilici uu Lrsi in diverti anui , 
per o^rr-v"""'- 1 'j iliuiii.nmipe da l.si im- 
posta £>nHiarii tara pfr più anni impetcettibilo (fr) , 
Da una bamla i ria inori dai possesso™ di tendile iscrit- 
ta , dali" altra nessuna ticnumcenEa iln poaseuori del 
molo, è cjuetin in veni un rurinro trovaui per render 
tutti mal conienti (c). Potrebbe per avventura e bene 
a proposi)» xijulrrv ■ ik-ti» ;LI i:ia.-:i!.i j ...:.i i '.l 
tosava i pomi T poca lana e mollo rotnbazzo. 



(o) 5aggii) ni 111 ipcaapo.mcpulililica. Nap 1835 pag. a5p,, 
.aerala alla Lrilmjii [Y.irK.'r. , i l:.; r^n'b'.i iIiiiil:]iiì[ì .in milioni 

.1- [lui. Saiiond della dm. dei dapuuii tBa.5. 



artifizi di Borsa ili eleva™ il corto della novelle ren- 

sidenle della più parte delle rendile convellile, |>eitliè 

lòluli c J L L u Cin-.i di .■irinn.ltailiL'jl'j , !l quii'; ilei; :i 
mio mal grado iÌL''iii]i:-:iL> dal puniti giorno lo novelle 
rciiiiit'j , e. i icniii|Hailc .sempre sino a che 

non giungano alla pari n'iniiniile. Klevaiotie il prezzo 
le farà , volere o non volere , ricomprare ail alta ra- 
gione dalla Casa 'alesa (n). La elevazione delle no- 
velle rendite , h cupidità che «-alia le speranze imi- 
terà molti mal consigliati a farne acquisto. Quan- 
do poi la Società ilei Banchieri avrà venduto con 
vantaggio o a' na/i'oimli , o ni Meri la più parte delle 
rcmliti: in ri ve r[ir e , allora ogni fino sEudio sarà di rinvi- 
Ilario , di farle tadcj.i: in tlisjTi'^iu i iccii i f ile a 
lia<50 iirczio , allora le nostre rendile perderanno di 
credilo o di fìiliiria h lini;.! ranni) 'Iìmiikiclil . i: rjaa-i 
che un ignobile valore di aggiotaggi» • Ko sia cbi ero- 
da die queste cose da noi si Bertrand per imprimere 



(■<) ["due .1! M.-l'.ir;;, :.ja..i ili ijl.ilì. 



è quello che in ogni peso 
■ che si farà sempre dai lupi 



E poi quali; sarà per noi il male di vedere le no- 
itre rendite cadute tutte in mano degli stranieri? Gra- 
vissime : essi ne possedouo in atto ( incluse ie lire 
sterline ) circa 4?5 ; e quando la possederanno tutte che 
diverrà di noi in un momento difficile che una mai 
monca nella vita dello nazioni ? 

TuUa la mossa delle nostre rendite sarà alla di- 
sjiosizione di un piccol numero di Banchieri. 

Quali mezzi non avrebbero essi da gitlar momon- 
laneamenic in discadii nenia le nostre rendite se vo- 
lessero impedirci di fare un impronto , o di renderlo 
per noi eccessi vanente chi™. Curiosa inconseguen- 
za dello spirile, umano. Abbiani falla la guerra ad ogni 
privilegio; feudalità, nobiltà, ricchezza del Clero, por- 
ali' odio di ogni privilegio: lutto : ma il solo clic su- 
perai iiiosa mento tHMioiim ir impilo dei signori della 
Borsa : il vitello d' oro che questi signori vi adorano 
richiama eziandio le nostre adorazioni ! 



Oigilizofl c-y CjOÒglP" 



Le molle vittime che ogni giorno sono immolate 
su questo impuro altare non c'ispirano alcuna pietà, 
essa fa luogo alla rispettosa ammirazione per i ssgrifi- 

Koi per avventura , darem materia di riso , con- 
sigliando un poco di pazienza , ma qii<*to pedestri! 
consiglio è quelle elle il semplice buon senso prescrì- 
ve. E si fori non lieve argomento a confermarlo il ri- 
cordo di ciucilo che abbiamo innanzi stabilito,, cioè: ebe 

i soli nielli ordinari, rari alia più lunga terminata nel 
secondo semestre del 1869 (ove vogliamo star saldi al 
Decreto dei (fi dicembre iSsfi): ^e poi ne vogbamo 
la telale estinzione ( meno la riserva di due. 5oo,ooo 
di annua rendita ) , al primo semestre del 1873 . 
Quando la prosperità, ciie ai -minino al Paese sarà 
acercscinla, lo aumento dei capitali produrrà l'univer- 
sale bassamente dello interesso del danaio: .il Governo 
die può offrire garantiti , che nei privati debitori rosi 
agevolmente non si presentano , otterrà con facilità i 
capitali . Comincerò ad ottenerli al 4 i > successiva- 
mente al 4, al 3 j, e se allora inviteli i possessori di 
rendite a contentarsi di questa diminuzione d'interessi, 
o ricevere il rimborso del rapitale . l.i scelta dei pos- 
sessori dì rendite non sarà dubbia , ]*rche neri trove- 
ranno altrove un impiego piò utile, più solido. D'aU 



[rondo ogni Vimbinazionc la più ingegnosa a persuader 
loro che faranno un ^vantaggio , co insalandosi del 4 
invece del 5 sarà . amJìa rwi diflìiliima , e con deli- 
BÌone , perocchù la sóla voritì è fono, 

CAPITOLO XI. 

Attillalo. 

renio francamente dal dire : 

capitale delle pubbliche rendite sacro, im prescrittibile; 
che il suo esercizio a sirctui rigore non Ielle nò la giu- 
stizia , Uè i ilirilli nc-r | .1 i.-."li i'l' pnijirielart di rendile. 

a.° Essera consentaneo 1)011 solo alla pubblica eco- 
nomia , al diritto i.nivLi^;ilo , mri eziandio al difillo 
pubblico del Regno , dov' è sialo sempre esercitato dal 
Governo con la riomip-a ih-ii.: miilite alienate a per- 

3." Che nondimeno b esercizio di qnesto diritto 
ilebb' esser soggetto a due esseniiali condizioni: la pri- 
ma , la sicurezza di [«tersi effettuare il rimborso , 
neroccllè la giustizia 1: In rinfila dilla proposta misura 
riposano su di questa certa baso : 0 quindi ogni magia 
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dei giuochi di Borsa è uni misura illegale che la giu- 
stizia e l'equità riprovano; la seconda condizione esso: 
debbo , che l' interesso ridotto die il Governo offre ai 
proprietari di rendile sia , almeno approssimativamente , 
eguale allo interesse convenzionale dei privati. 

4-° Essere una illusoria speranza , che in forza del- 
l' artificiale basamento dell' interesse delle pubbliche 
rendite venga proporzionalmente ridotto l'interesse del 



private. Orchi potrà mai assicurare clic questo sia og- 
gi tra noi a) di sotto del G? 

privata , considerare le leggi di finanza , sotto il aulo 

tu: che la sua missione è più alla, più liberale, im- 
jwrocthè la somma degl'interessi privati , che gli vie- 
ne affidala l'obbliga a tenerne cotto : ed allorché si 

diritti , dcgl' interessi , esser delibo lento , esser debbe 
ramini» ; questa prudenza moderala , questo spirito di 
conservazione è il principio di ogni saggio Governo. 

6.° Che verno vantaggio sì presenta nel rìdorre 
gF interessi , ed accrescere il capitale nominale : anzi 
danno gravissimo, essendo lo accrescimento certo: il In- 
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sorio all' opposto il preteso risparmio della riduzione , 

urescimento del capitalo vale lo stesso che contrarre un 
altro nuovo debito , e epti ri cade acconcio il ilcuida- 
re la massima inglese « glie lungi dal far maggiore il 
capitale del debito il Governo delibo dirigere le sue 
operaismi , ricomprando , permutando , diminiienilo i 
fluidi pubblici in maniera ili ridurre il capitale del de- 
bito od una ragiono nominalo , meno considerabiic. ip 

7. ° Cbe grave perturbazione puù avvenirne alno- 
uro credilo pubblico , a unto caro prezzo stabilito : 
cbe il risultalo no sarebbe gravissimo per le nostre Fi- 
nanze , per la fortuna pubblica , ed anche pei contri- 
buenti f in ili cui favore si pretende proporre la cun- 
ei' imposte , perocché perderebbero da mi lato fiutila 
che potrebbero guadagnare dall'altro. 

8. ° Che lo nostra rendite gii sniitìonalìzzats per 
molto imprudenti operazioni, di cui abbiamo di sopra 
fatto cenno , lo sarebbero anche di più , obbligandole 
a ripassare in massa nello moni dei Banchieri e dei giun- 
tatori di Borsa, ed in quali mini! 

g. fl Cbe il nostro pubblico debito, cbe ha preso 

1' estero, o pure invilito , e senza considerazione rima- 
nere un ignobile oggetto di OggKfflggw. 



10. * Che h rltlu/ione ri i : e?1 " interessi , compensala 
con la accrescimento del capitale, ci minaccia l'altro 
graviuinio disastro , d' imporci la fatale condizione di 
cinitrarre ogni debito futuro con lo stesso, o con [liu 
grave aumento di capitale. 

11. " Che por qn.vii'.- in^r^imfL- combinazioni di 
cifra si facciano, per cpianu artifizi di Borsa s'inven- 
tino, i capitali dei debili nun -i «11115110110, se non che 

12. " Che alcuna grande imperiosa necessità ci ob- 
bliga a fare dei sagrili/.!, ''d iiit.'iii insiti vamelUo risolvere 
una qnistionc tanto intricata, e con sole artificiose "com- 
binazioni di cifre , e tanto maggiormente in un paese 
ne! quale i mez/.i ili nihnhiif: dell:! rendila snno ap- 
pena conosciuti per eleni en tari teoriche , e senz'antece- 
denti. Che la riilu/.ione dei; l' ini eressi esser debbo la 
espressione di fatti conosciuti , incontrastati : che primi 
dì tentare una operazione di Cai fatta, quando anche la 
somma e la circolazione del numerario , e la sua af- 
fluenza fosse tanta tra noi quanta è in Inghilterra ed 
in Francia ( la qual cosa è lontanissima dal vero (a) ), 



(a) La specchietto delle uperaiìoni Llella ioli Banca d' In- 
ghilterra di] la gennaio al S'aprite l83G porla la circolazione 
di itV*o>oo ilelinh i depositi a 14751,000 itnlini. Totale: 
3a,8i4,ooo niellisi: quale immensa moYunenlc. 1 



08 

bisognerebbe clic il Governi fatessc nulle ojieruìotii 
ji:vlii]ii'i:iri |*r jij<- v in iinen:.»'; ilei d;m;im inij.ii^.iu 

rimo livello dello interessi: mmeniinnale dei privati: in 
diverso caso timi iluiiiarn Serrimi') il liniLorso del espi- 
lale, e la operaiìont s.ir.'i iiri|io>>i]]i[e. y n n nltrimcmi 
( l'orni; abbiamo innanzi osservalo ) lia duo la Inghil- 
terra per riuscire nelle sue lento e progne ivrr ridu- 
zioni di rendile ; e 1-j tiiilìiiiik.i die k lidii^iuni in- 
rantrano in Francia provengono essenzialmente dal- 
lo aver neglette queste misure prepratrici. 



DigiuZÈd oy Geogl&j 
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(N.*1. ) 
4/ CÀLCOLO. 

«, Tini 5 PER 10O. 



gennaio i83G è di .... D. .' Pj 3in,i8ù >• 
Meno i due. i,4ao,ooo giusta il Rea! Do- 

irulu i5 dicembre rBsG . , . i/p'V"" 1 >j 



Rimangono in rendila sul Gran Libro 3,899,186 « 
Li; u!J,:ÌJ./!rM;i in lim sterline al 

1 agosto i835 erano. . H. e iS,i3j 
Meno quelle che si ammariùzano 

al r.* febbrajo i83G. . N." 191 

Restano W.° 17,94' 
E pecesse nQ'anuna rendita alla pari di 538,i3o u 



lnonoUrencUwammoriizial^eèaiduc. 3,437,416 » 



Fondo ordinano, giusta il Rea] Decreto 

r]i:" I S :i^:liLO 1 833 

Fondi di aumento per rendite am- 

Sul Cr.in Libro dal 1." luglio i833 al 
3i dicembre i835 

Per le obbiezioni ammortiate dal i.° 
agosto i833 al i febbraio i83G n." 



Totale fondo annuale di ammorta.' 804,179 » 



La moti per un semestre è di . . . 4oi,i3t|.5o 
Al 1° semestre i336 debbonsi sBgiun- 
Ehc altri due. a9,5o5. 11 non spesi 

baie de'3i dicembre i835. . . . 30,105. 1 1 



Pel sola i.' semestre i83G il fondo da 

impiegarsi È di 43'i644-Gl 

' Dal 1.° semestre l83G il fondo fìsso sarà 
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V CALCOLO. 



La rondila iscritta sul Gran Libro al I.° 
gennaio i83G è di .... D. 4,3ig,i8G » 

Meno du<j. j'if. f ooo da riservarsi per le r 
rendile iscritto in testa di disorsi luo- 
ghi pii , sì laicali , che ecclesusiiei , 

(lilimcnli di beneficenza e d'istruzione 5oo,ooo » 



Rimangono in rendita sul Gran Libro. 3,8ig,i8<5 >i 
Le obbligazioni in Uro sterline 

al a agosio i835 erano. M* i8,l3i 

al i.° febbraio i836 , N.° 191 

Restano W.° I7,g4i 
E per esse uu' annua rendita al pari di 538, a3o » 



In uno la rendila ammortizzahile e di due. 4,337,416 " 



seguenti: 

l'ondo ordinino, giusta il Real Decreto 
de 1 i'ó sgotto i833 700,000 » 

Fondo di aumento per la rendita am- 
mortizzata sul Gran Libro dal i." lu- 
glio j833 al 3i dicembre i835. . G7,0;g " 

Idem delle obbligazioni ammortizzate dal 
1." agosto i833 al I." febbraio i83G 
M.* iaio al pari 36,3oo 



Totale fondo annuale di ammortii.' 804,279 .. 



La metà per un semestre i di . . . 4oì,j3cj. 5o 

Al 1.° semestre i83G doblionsi aggiun- 
gere altri due. ao,5o5. 11 non spesi 
nel a.° semestre 1835, giusta il ner- 
bale de' 3 1 dicembre. i83S. . . . ag,5o3. lì 



Pel solo 1.° semestre l336 il fondo da 

impiegarsi è di 43i,G44- 61 

Bai 3.' semestre i836 il fondo fisso 

sui di duo. 4 01 5 i39. So. 
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div.'r'i lucili pii, ' i Inibii l'It.: <v:dr 3 i,< !]:•[. crini ni, 
corpi morali, c pubblici SubUlmaUl di benelitmia, 
e iti pubblica ùuuiionc «.et iuouL . . D 5gs,S5p 

Totale generale della reniila efFellivj iacritla al primo - 

gennaio ]856 X &3lg,iB6 
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NOTA. 



In Francia agitavasi nel l8=5 U conversione di 
i^o milio D i di franchi di rendile 5 per 100, qoali ri- 
dotti al 4 con la forma del 3 davano allo Stato il rispar- 
mio d' un quinto d' interessi , vale a dire di a8 milioni. 

a Conte di Mosnourg, per far conoscere la perdila 
dello Slato e dei contribuenti, stabilì i calcoli elio qui 
seguono. Egli fece il paragone di j4° milioni di rcn- 

lioni interessi ridotti con la conversione del 5 al 4 , 
con la forma del .1. \'rtm i>er base comune de' 

suoi ealcoli la dotazione della cassa di ammorta me rito 
francese di 80 milioni di francbi di rendita. E sup- 
pose ■ in prima una ricompra alla pari del 5 per 100, 
0 del 3. In questo .ninni raso li perdita per Io Stalo 
ir iu:r li ('onIlìIjliitiIl lii-jlunte dalia culi - 

versione era di f. 1,807,000,000 

Suppose in seguito una ricompra 
del 5 per 100 alla pari , e del 3 al 90 
per 100. La perdita risultava in . f. 1,198,000,000 

Suppose in fine ed accolse pel 3 
per 100 la cifra media di f. 87,60 , 
norma stabilita nel celebre Scritto at- 



tribuito al signor Infitte ( Le milliartl 
Iiertlu ci retrouvó ) ed accolti dal Mi- 
nistro delle finanze M.' VìUèle alla tri- 
buna [Iella Camera dei deputali, e la 

Il Conte ili Mosbtrarg assicuravi 
ni ic i sujl cecili, pubblicati da più d'un 
anno per le stampe, iiù /unni pfiitt 
atuiijués , a ne pouvaitnt pai tcire. 

La sna opinione era perii che il 3 
per 100 si sarebbe elevato al go ed an- 
che di più ; e citava in appoco !e i- 
slrij: parole Jlì Ministro ViHiiic .■Ila 
tribuna eie le 3 polir ico ne resterai! 
p-.ìs trv;< ìon-^-U-nij/.' h uji r\'"'i.-i[[[ 
itu prie nominai. 

E come si è potuto vedere nel 
corso della nostra opericciuola, è que- 
sta la concorde opinione di tutti i fau- 
i della conversione: perocché 1' ele- 

scrvirsi e per ailcfcauiii-jito all' .nipii™ 
de 1 nuovi fondi publici , e per fare im- 
mensi guadagni. 

I calcoli sono ì seguenti , che noi 
riporteremo in francese , come furono 



Rachat do i^o miSions de reale 5 pour 100 au pair. 



àv.jl: lioraliìTi ik- So jrillicn: , ]:i co i^o<? 0. a- 

jours, i^o millions de rontc 5 poni- ioo; et les paye- 
jnems à fairc par 1' éiat , dans le coure de cet espace 
de lemje , som ainsi qu'ii suit: 

i.° i!\q milliiui. ,r;Minmii'^ pajaLlis pendant vingt 
;.]]:. '.'u: i [ mi.!:- I-: vii^i-quTfr,' jjur^, soit aira rendere , 
soit à la caiiiu d' ai]]iia)7tiisirmi!iu t|ui aurait acijuis 

j.' tiiilli''!!^ iJr; lioiaii':*! - 
il.-ml vijjgl avis cinri moia et vioet-qualte 
jours i,638,ooo,ooo 



Les coilUibtialjlos auronl dono i 

payer , - ,'|,5m>.ojli. .>u'.' 

Voici maintcnant Ics paycmenls quo fili! devo 

faite , s'il est constilué débileur de 113 millions de 

ebat au pair à 90 , à 87 f. 5o. 



1*5 

Eachai de in mUluais de reale 3 pour tao. 



Aa fair. La dello serait éleinte en vingt-nenf 
ooalre mois ci demi, et FaM alors aurait pavé: 

I,* Tu [hìI1h.':l; ci' n m?i i i lc«. jieiiilaiil ìiii^'-neiil' 
rjiialle nuli.' i-I iterili mix milii'r* mi à la cai™ d'amo: 
«.■umili, qui aiir-ait ac(|uis [piirs rnijneej. 3,aS(J,oo< 

3." So iiiillioiis do domino à la 
aàsse da munisse me ut pud ani vili gt-neuf 
ans ijuatie uioii et demi 3,33o,ooi 



Total 5,C3o, 

La tibénuon da )4» millious de 
ite 5 poor loo au pair aoiait colite. 4,5o5,ooo : 



buables . 
Ajoo 



Pene totale des sujels dull™, ou 
[nulli iles élr.niijcn et liir I' n-iiilniji: , 
(ans compier lei iutércis compone. . 



5Go,oo< 
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A 90 pour 100. Au couis moye» de 90 pour ico, 
Ila millions de «nto 3 pour ioa , .seraicnt etcitits sn 
aO aii! et dolili inoli» sii jours , 01 I' ctai pajeraìt ; 

1." uà millions il' ntiriuiiiii jiciul.iui vjngt-six ali? 
cimi mois et vingt-tpiatre jours mi rendere, 011 à li 
caissc ci' amortisseiuciit ipii auvalt .uvjiiis ltim crcan- 
ce* a, 0 60,«<.o,nc.« 

a.° Su millions de dotation pen- 
dant vingt-sii ans cinq mois et vingt- 
ipial re jours à la calmi; .)' nu riv-tim in. a, 1 13,000, non 

l,o8;,or,o,o..<. 

La lihération de 140 millions do 

Eicédant à payer par les cootri- 
bunbles 58o,nno,ono 

Abiette, recouvremeot, tranaport et 
payeuicut de cut eicédant à IO pour 100. 58, 000, 000 

Pene rcsultant de la réduction pur 
Ics conuiliuables 038, 000, 000 

Perle dea rendere, 38 millions de 

l'erte totale dea sujetl du Roi, au 
prolìt des élrangm et de l'agiotage, 
sans compier Ics imérèts composés , . 1,198,000,000 
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A 87 , 5o pour 100. — in muliona do rcnto 3 
poni 100 «raienl racbetót cn viugt-cinrr ans neuf mols 
SI quatre joots J 1" état payerait : 

d' amottissement .' a, 885, 000,000 - 

a.° 80 millioDS do domimi à la 
caisse d'ainotlissomenl pendant i5 ani 
9 mois et 4 i ouls ...... a, 0G1, 000,000 

4,946,000,000 

La libération de 140 millions de 
rcnte 5 pour 100 aurait coùtd . . . 4, 5o5, 000,000 

Eicédant à payer [>ar Ics contri- 

buables 441,000,000 

Assìetle, reconvrement, transport et 

payement decet cicedantà lo pour 100. 44,000,000 

Perte rcsultant de la reduction ponr 

lei conlribuables 435,ooo,uoi> 

Perle des rentieri: 28 millions de 

tenie 55o,ooo,ooo 



Perle totale des snjets da Roi , au 
pi olì t des élrangeis et de l'agiotage, 
ians compier les inlérits eomposés. . 1, 045,000, 000 
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Oli a dit sani cesse qu' une qmrgne de a8 mil- 
ìions par in, rèsiili.int rlu 1' upiruiim , représentait au 
profit des contri liuablus un capital do 5tio milliOTH ; 
mais Q est Lil'N lividunt r|uu f(!»4j «ronulilii! n'est iju'illu- 

rentiers , qua pour dannar bcaucoup plus ani agioleurs , 
puisque les ctmu-ihuijlJck iliiìs I' livjujtlièse la plus fovu- 
rablu auront à payer aprcs 1' ijpt'raiion beaucoup plus , 

1 QbserVMionS sur la conversimi des rentes par le 



■presti calcoli sen.. Ej.iilati sull.: l Jal i della conversione 
proposta, dal Ministro Villèle noi t8i5, od accolla dalla 

lava il capitale ri' un terjo. Si argomenti ora quali 
immense perdile farcblw lo Stato se l'aumento del ca- 
pitale fosse di due terzi , come risulta da! progetti pre- 
sentali al Governo. 
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